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Investor Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych
(30.06.11 - 30.09.11)

Stopy zwrotu funduszu Od poczatku roku Narastajaco

Investor Private Equity FIZ 2.33% 10.49 % 49.01 %

Na dzien 30 wrzednia 2011 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zgodnie z
ktérg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na 1 490,06 zl, co oznacza spadek o 6,03 % w stosunku
do wyceny z 30 czerwca 2011r.

Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 49,01 %.

Zmiana wartosci inwestycji 17.10.07 - 30.09.11 [z1]
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Fundusz Investor Private Equity FIZ zanotowat za trzeci kwartat 2011 roku strate w wysokosci nieco
ponad 6%. Spadek wartosci aktywow netto na certyfikat jest wynikiem przeszacowan gtéwnych
inwestycji Funduszu, czyli pakietéw akcji w spétkach CB, Stone Master oraz WB Electronics.
Przecena tych pakietéw jest natomiast efektem znacznych spadkéw notowan akcji na gietdach na
catym swiecie w ciggu ostatniego kwartatu.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace
Funduszu majg wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwaranciji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki
nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, a
uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka
oraz o optatach i podatkach, zawarte sgq w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.
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Spadki te majg wptyw na wycene posiadanych akcji poprzez model wyceny oparty na
poréwnywalnych wskaznikach wartosci. Stad tak istotna przecena jest wynikiem kalkulacji wedtug
przyjetego modelu wyceny spétek niepublicznych i uwzglednia kilkudziesiecioprocentowe spadki
notowan na rynkach kapitatowych, ktére miaty miejsce w ostatnich tygodniach.

Nalezy zaznaczy¢, ze wyniki przecenionych spotek sg w wiekszosci zgodne z oczekiwaniami.

Spotki portfelowe notujg dobre wyniki finansowe, a dla CB S.A. jest to réwniez najlepszy wynik w
historii istnienia tej spotki. Spotka Windfarm Holding w poprzednim kwartale zakupita dwa nowe
projekty farm wiatrowych, ktére powinny okaza¢ sie nie gorsza inwestycjg niz zrealizowane projekty
dla Masovii. Wydaje sie, ze nic nie powinno zagrozi¢ realizacji budzetéw dla wszystkich
posiadanych inwestyciji.

Natomiast perturbacje na rynkach kapitatowych na tak wysokg skale sg interesujgca szansg
inwestycyjng dla Funduszu. Po ostatnich trzech emisjach z pierwszej potowy roku Fundusz posiada
wiekszo$¢ swoich aktywéw w gotdwce. Obecnie analizujemy wiele ciekawych mozliwosci
inwestycyjnych po bardzo atrakcyjnych wycenach. Liczymy na mozliwosé powtdrzenia sie
scenariusza z lat 2008-2009, kiedy to Fundusz rowniez posiadat wiekszos¢ aktywow w gotéwce, co
pozwolito na zbudowanie dobrego portfela inwestycyjnego. Pracujemy obecnie nad kilkoma duzymi
transakcjami, ktére powinny przynies¢ efekt w przynajmniej jednej nowej inwestycji do kohca tego
roku.

To co stwarza z jednej strony mozliwosé interesujacych inwestycji, z drugiej strony blokuje gtéwng
Sciezke wyjscia z posiadanych pakietow. Dlatego tez bardzo prawdopodobne jest przesuniecie
planowanych debiutéw gietdowych spotek portfelowych. Tym niemniej zaréwno Stone Master,
Nokaut.pl jak i WB Electronics nie wstrzymujg prac nad prospektami, ktére zostang ztozone do KNF,
kiedy poprawi sie koniunktura.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace
Funduszu majg wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwaranciji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki
nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, a
uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka
oraz o optatach i podatkach, zawarte sgq w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



