
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Leveraged Buy Out 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

Aktywów Niepublicznych 
(31.12.09 - 31.03.10) 

 
Na dzień 31 marca 2010 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatów inwestycyjnych Investor 
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Aktywów Niepublicznych, zgodnie z którą wartość 
jednego certyfikatu ustalono na 1.225,74 zł, co oznacza wzrost o 1,66% w stosunku do wyceny z 31 grudnia. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu w wysokości 22,57%. 
 

Zmiana wartości certyfikatu 17.10.07 - 31.03.10 [zł]
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Investor LBO FIZ za pierwszy kwartał 2010 roku osiągnął wzrost o 1,66%. Wzrost ten jest efektem 
poprawiającej się sytuacji w dwóch spółkach portfelowych – CB S.A. oraz Erg System Sp. z o.o. Poprawiająca 
się sytuacja to efekt przeprowadzonych prac restrukturyzacyjnych, jak i ogólnej poprawy koniunktury.  
Oczekujemy, że wzrost wartości tych dwóch inwestycji będzie stały i stabilny. Ponadto, oczekujemy wpływów 
dywidendowych z obu tych spółek jeszcze w tym roku. Natomiast co do pozostałych inwestycji, to należy 
zaznaczyć, że nie został ich wpływ odzwierciedlony w aktywach funduszu. Przede wszystkim dotyczy to 
projektów inwestycji w farmy wiatrowe, inwestycji w spółkę Nokaut Sp. z o.o. oraz w spółkę Stone Master S.A. 
Naszym zdaniem pierwszy efekt związany ze wzrostem wartości tych aktywów widoczny będzie w drugim 
kwartale tego roku. 
 
Spółki wchodzące w skład portfela funduszu Investor LBO FIZ: 

1. CB S.A. 
2. Erg – System Sp. z o.o. 
3. Windfarm Holding Ltd 
4. Nokaut Sp. z o.o. 
5. Stone Master S.A. 


