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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
(31.12.08 - 31.03.09)

Na dzien 31 marca 2009 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zgodnie z ktorg wartosé
jednego certyfikatu ustalono na 1.164,25 zt, co oznacza wzrost o 1,98% w stosunku do wyceny z 31 grudnia.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 16,43%.

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 31.03.09 [zi]
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Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, na przestrzeni
ostatnich kilku miesiecy liczba potencjalnych
inwestycji na rynku private equity istotnie sie
powiekszyta w stosunku do ubiegtego roku.
Wieksza ilos¢ spotek jest zainteresowana
finansowaniem typu Private Equity, co wynika
z nastepujacych czynnikow:

1) w zasadzie niemozliwe jest przeprowadzenie
emisji publicznej w obecnej sytuacji gospodarczej,
2) ograniczone finansowanie dtuzne,

3) spoétki zaczety odczuwaé skutki recesji i poprzez
btedne decyzje znalazty sie w kiopotach
finansowych,

4) duzo spotek miato ekspozycje na opcje
walutowe.

Powyzsze czynniki spowodowaly, ze przez ostatnie
trzy miesigce fundusz dokonat analizy kilkunastu
projektow.

W marcu Fundusz zamknat inwestycie w ERG-
ktaziska. Spoétka jest wiodacym na polskim rynku
producentem skrzynek transportowych z tworzyw
sztucznych. Posiada okoto 150 aktywnych form do
produkcji, co pozwala na szerokie zréznicowanie
asortymentu. Poprzez udziat w inwestycji partnera
doswiadczonego w produkcji wyrobdéw z tworzyw
sztucznych Royal Europa, Konsorcjum zamierza

przeprowadzi¢ optymalizacje wykorzystania majatku
Spotki i produkeji. W tym celu planuje sie sprzedac
zbedny majatek nieprodukcyjny. Optymalizacja
produkcji bedzie polega¢ na zwiekszeniu serii
produkcyjnych oraz skoncentrowaniu produkcji w
jednej hali.

Wozrost wartosci aktywow w | kwartale 2009 jest
gtébwnie spowodowany korzystng akwizycjg Spotki
ERG- taziska.

Zamierzamy dalej analizowaé projekty inwestycyjne
koncentrujac sie na Spoétkach o ugruntowanej
pozycji rynkowej przechodzacych krétkotrwate
problemy ptynnosciowe oraz Spotkach
zaangazowanych w sektor infrastruktury lub inne
branze, ktére sa odporne na dekoniunkture, takg
wtasnie Spotkg jest ERG-taziska. Jednoczesnie
nadal zamierzamy realizowac strategie
dywersyfikacji ryzyka na poszczegodlnych
inwestycjach poprzez ko-inwestoréw finansowych
do kazdej transakcji.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl, www.bgz.pl oraz www.investorsdm.pl.



