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z siedziba w Warszawie, Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa, strona internetowa: www.investors.pl. Fundusz jest tworzony na
czas nieoznaczony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, a Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego. Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa, strona internetowa: www.investors.pl. Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
czg$cig portfela inwestycyjnego Funduszu FAS Polska sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Stanéw Zjednoczonych 61,
04-028 Warszawa.

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu zgodnie z Ustawa o ofercie publicznej oraz Rozporzadzeniem
809/2004. Prospekt zostal sporzadzony w dniu 8 maja 2007 r. w Warszawie i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do
dnia 9 sierpnia 2007 r., chyba ze w tre$ci Prospektu wskazano inaczej. Termin waznos$¢ Prospektu wynosi 12 miesigcy od
dnia udostgpnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane oraz beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A. Oferowanie oraz ubieganie si¢ o dopuszczanie do obrotu na rynku
regulowanym przedmiotowych Certyfikatéw odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz
Funduszu. W Ofercie Certyfikatéw serii A objgtych Prospektem mozna uczestniczy¢é wytacznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako material informacyjny.

Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane za posrednictwem Firm Inwestycyjnych. Zapisujacy moze ztozy¢ zapis i
dokona¢ wptaty na Certyfikaty serii A wylacznie za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, w ktérej posiada rachunek
papierow warto$ciowych. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW.

Oferujacym Certyfikaty serii A jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a,
02-017 Warszawa, strona internetowa: www.amerbrokers.pl. Prospekt wraz z zalacznikami i aneksami zostanie
udostgpniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci
Internet na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl i Oferujacego: www.amerbrokers.pl. Aktualizacje treci
Prospektu bgda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Oferujacym Certyfikaty jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
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7.3 DEFINICIJE 1 SKROTY



1 Podsumowanie

1. Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu zgodnie z Ustawa o ofercie publicznej oraz
Rozporzadzeniem 809/2004. Niniejsze Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i jest czgécia Prospektu.
Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ calego Prospektu. Inwestor wnoszacy
powddztwo odnoszace si¢ do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem
postgpowania przed sadem. Osoby sporzadzajace Podsumowanie ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkodg wyrzadzona
w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czg¢§ciami Prospektu.

2. Prospekt wraz z zalacznikami i aneksami zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o
ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl i
Oferujacego: www.amerbrokers.pl. Zatacznikami do Prospektu sa: Statut Funduszu, O$wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna, oraz definicje i skréty. Aktualizacje tresci Prospektu bgda dokonywane w formie
aneksu do Prospektu, w trybie okre§lonym w art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.

3. Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w drodze oferty publiczne;j:
-200.000 Certyfikatow serii A.

4. Na podstawie Prospektu Fundusz wprowadza do obrotu na rynku regulowanym:
- 0d 4.000 do 200.000 Certyfikatéw serii A.

5. Oferowanie Certyfikatéw serii A w drodze oferty publicznej oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie Certyfikatow serii A do
obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w Prospekcie, ktéry
jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie
Certyfikatéw serii A objgtych niniejszym Prospektem mozna uczestniczy¢ wyltacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.
Na terytorium innych panstw niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

6. Do zapisywania si¢ na Certyfikaty serii A w ofercie publicznej uprawnione sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej. Inwestorzy zagraniczni zamierzajacy naby¢ Certyfikaty
powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swojego zamieszkania/siedziby. Zgodnie ze Statutem Funduszu
dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa objgcia Certyfikatéw kolejnych emisji.

7. Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz: Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw chcacych
uzyskac ekspozycje na zmiany cen akcji i obligacji w niepublicznych spétkach akcyjnych oraz udzialéw i obligacji w
niepublicznych spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig poprzez instrumenty finansowe, w ktére inwestuje Fundusz i
zgodnie ze stosowang przez Fundusz polityka inwestycyjna, posiadajacych minimum kilkuletni horyzont inwestycyjny i
wolne nadwyzki $§rodkéw finansowych, ktére moga przeznaczy¢ na inwestycje, oraz akceptujacych sposéb zarzadzania
Funduszem i zmienno$§¢ Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu i na stosowane techniki zarzadzania portfelem Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu moze si¢ cechowaé duza
zmienno$cig. Polityka inwestycyjna Funduszu okreslona jest w pkt 4.3 Prospektu.

8. Oferta Certyfikatow serii A: zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na
Certyfikaty serii A nastapi nie wczes$niej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i
nie pézniej niz w terminie czterech miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii A moze zostac
wydluzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu
serii A wynosi 1.000 zt i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objgtych zapisami.

9. Fundusz moze odwola¢ zapisy na Certyfikaty serii A przed lub po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku
zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. Informacja o
terminie rozpoczgcia i czasie trwania zapisow na Certyfikaty serii A, o ich zmianach oraz o odwotaniu zapiséw na
Certyfikaty serii A zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostal udostgpniony Prospekt
emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.



10. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty moze zlozy¢ zapis i dokona¢ wplaty na Certyfikaty serii A wylacznie za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, w ktorej posiada rachunek papieréw wartosciowych. Zapisy na Certyfikaty moga by¢
sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, o ile
dopuszcza to dana Firma Inwestycyjna i na zasadach okre$lonych przez dang Firm¢ Inwestycyjna. W trakcie zapiséw na
Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wigcej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
Wszelkie czynno$ci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatéw moga by¢ wykonywane
osobiscie lub przez pelnomocnika. Oferujacym Certyfikaty serii A jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibgq w
Warszawie.

11. Towarzystwo i Firmy Inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty moga pobiera¢ optat¢ manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow. Laczna optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo i Firmy Inwestycyjne

wynosi nie wigcej niz 3%, ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo wynosi:

Wielkos¢ zapisu* do 200 Certyfikatow wiacznie powyzej 200 Certyfikatow

Optata** 1,00% 0%

*Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatéw, na ktére dokonywany jest dany zapis
**Optata jest liczona odpowiednio jako: 1% * cena emisyjna Certyfikatu * liczba Certyfikatéw bedacych
przedmiotem zapisu, lub 0

***Optate zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposéb: koricdéwki do 0,5 grosza zaokragla sie w dét,
koncéwki od 0,5 grosza wigcznie zaokragla sie w gére

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Firmy Inwestycyjne okreslona jest w regulaminach
$wiadczenia ustug maklerskich obowigzujacych w tych Firmach Inwestycyjnych, przy czym nie moze ona wynosi¢ wigcej
niz 2% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez t¢ sama osobg, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

12. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. Firma Inwestycyjna moze obnizy¢
wysoko$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej lub calkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku
do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.

13. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Towarzystwo nie jest przychodem Funduszu i nie
powigksza Aktywéw Funduszu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest
przychodem Towarzystwa. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Firmy Inwestycyjne nie jest
przychodem Funduszu i nie powigksza Aktywéw Funduszu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana
przez Firmy Inwestycyjne jest przychodem danej Firmy Inwestycyjne;j.

14. Ztozenie zapisu na Certyfikaty jest réwnoznaczne ze zlozeniem przez osobg sktadajaca zapis o$§wiadczenia, ze
zapoznala si¢ i zaakceptowata postanowienia Statutu Funduszu oraz Prospektu emisyjnego, oraz ze wyraza zgodg na
nieprzydzielenie Certyfikatow zgodnie z art. 18 Statutu Funduszu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego
ztozenia zapisu ponosi osoba zapisujaca si¢. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest wlasciwe zlozenie zapisu,
dokonanie petnej wptaty oraz prawidtowe przekazanie przez Firme Inwestycyjna zlecenia zapisu na Specjalng Sesje GPW i
wplaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego w
celu dokonania przydziatu Certyfikatéw. Za prawidtowe przygotowanie i wprowadzenie zlecenia kupna do systemu
informatycznego GPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis i wprowadzajaca zlecenie. Za prawidlowe
przekazanie $rodkéw do KDPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest
bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na
Certyfikaty wiaze osobg zapisujaca si¢ od dnia dokonania zapisu. Osoba, ktéra zapisata si¢ na Certyfikaty przestaje by¢
zwigzana zapisem w przypadku: 1) niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku, 2) zlozenia o$wiadczenia na piSmie o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do
Prospektu, przez osobg, ktéra ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powziat wiadomo$¢ przed tym przydzialem, 3) zlozenia



o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobg, ktdéra ztozyta
zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw. Fundusz
odpowiednio zmieni termin przydziatu w celu umozliwienia inwestorowi uchylenie si¢ od tych skutkéw prawnych.

15. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w pelni najpdézniej przed przekazaniem przez Firmg Inwestycyjna zlecenia
zapisu na Specjalng Sesj¢ GPW. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére
dokonano zapisu i warto$ci emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optatg manipulacyjna za wydanie Certyfikatow.

16. Firma Inwestycyjna blokuje $rodki na dokonanie wptaty na rachunku pienigznym stuzacym do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych osoby skladajacej zapis przed przekazaniem zlecenia zapisu na Specjalng Sesj¢ GPW. Brak na
rachunku pieni¢znym stuzacym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych osoby sktadajacej zapis srodkéw na peine
optacenie ztozonego zapisu skutkuje niewazno$cia zapisu. Firma Inwestycyjna nie przekazuje zlecenia zapisu na Specjalng
Sesje GPW w sytuacji braku na rachunku pieni¢znym $rodkéw na petne optacenie zlozonego zapisu. Specjalna Sesja GPW
odbedzie si¢ w pierwszym dniu, w ktéorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW nastgpujacym po ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. W dniu Specjalnej Sesji GPW Firmy Inwestycyjne wprowadzaja ztozone zapisy na
Certyfikaty do systemu informatycznego GPW w formie maklerskich zlecen kupna. Za prawidlowe przygotowanie i
wprowadzenie zlecenia kupna do systemu informatycznego GPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis i
wprowadzajaca zlecenie. W oparciu o zapisy przekazane przez Firmy Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW w formie
maklerskich zlecen kupna nastgpuje alokacja zapiséw. Wykorzystanie infrastruktury GPW, w tym do przeprowadzenia
Specjalnej Sesji GPW w celu dokonania alokacji zapiséw, ma jedynie charakter techniczny. W przypadku ztozenia wigcej
niz jednego zapisu przez jedna osobg, przy dokonywaniu alokacji kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

17. Jezeli liczba Certyfikatéw danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢
GPW przekracza maksymalna liczbg oferowanych Certyfikatow danej serii, przeprowadzana jest alokacja zapiso6w
polegajaca na czgsciowej realizacji tych zapiséw zgodnie z nastgpujaca formuta:

wolumen realizacji zapiséw = wolumen zapisow * stopa alokacji, gdzie

stopa alokacji = [maksymalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii / liczba Certyfikatdw danej serii objetych waznie
ztozonymi zapisami] * 100%.

Powstale w wyniku alokacji utamkowe czgsci Certyfikatow pomija si¢. Jezeli powstata w wyniku zastosowanej alokacji
liczba Certyfikatéw bedzie mniejsza niz maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow, wéwczas Certyfikaty beda kolejno
alokowane poczawszy od zapis6w opiewajacych na najwigksza liczbe certyfikatéw, az do ich catkowitego wyczerpania.
Jezeli liczba Certyfikatéw danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW
jest réwna lub nizsza niz maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii i jednocze$nie réwna lub wyzsza niz
minimalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii, wszystkie zapisy przekazane przez Firmy Inwestycyjne
uwzgledniane sg w catosci. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objetych zapisami przekazanymi przez Firmy
Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW jest nizsza niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii, emisja
Certyfikatéw danej serii nie dochodzi do skutku.

18. Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis przekazuje srodki zablokowane na rachunku pienigznym osoby sktadajacej zapis
w czg$ci rownej dla danego zapisu iloczynowi:

[liczby Certyfikatow powstatej w wyniku alokacji] * [warto$ci emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optate manipulacyjna
za wydanie Certyfikatéw pobierang przez Towarzystwo],

na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego, w
pierwszym dniu, w ktérym odbegdzie si¢ regularna sesja na GPW nastgpujacym po dniu, w ktérym odbedzie si¢ Specjalna
Sesja GPW. Za prawidtowe przekazanie $rodkéw do KDPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis. W
przypadku redukcji zapiséw na Certyfikaty $rodki pieni¢zne zablokowane na rachunkach pieni¢znych oséb sktadajacych
zapisy zostaja odblokowane w dniu Specjalnej Sesji GPW w czgséci w jakiej zapis na Certyfikaty zostat zredukowany.

19. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Przydziat
nastapi w oparciu o zapisy po dokonaniu alokacji oraz wptaty dotyczace tych zapiséw prawidtowo przekazane przez Firmy
Inwestycyjne na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i
Oferujacego. Nieprzekazanie wptaty dotyczacej zapisu w odpowiednim terminie przez Firmg Inwestycyjna przyjmujaca
zapis lub przekazanie niepetnej wptaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza skutkuje
niewazno$cia zapisu. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami po dokonaniu alokacji i prawidlowo
optaconych poprzez przekazanie wptat na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za
posrednictwem KDPW i Oferujacego jest nizsza niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii, emisja
Certyfikatéw danej serii nie dochodzi do skutku. Do dnia przydziatu Certyfikatéw wptaty réwne iloczynowi liczby



Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu i wartosci emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszaja warto$ci aktywéw Funduszu, a
Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

20. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane: 1) niewazno$cia zapisu na Certyfikaty, 2) dokonaniem redukcji
zapiséw, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajaca z zapiséw, 3)
ztozeniem o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy
po rozpoczgciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydzialu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzial wiadomos$¢ przed tym
przydziatlem, 4) ztozeniem o$§wiadczenia na pi§mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2
dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez
osobe, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych
Certyfikatéw. W przypadkach okreslonych powyzej Srodki pienigzne zablokowane na rachunku pieni¢znym zostaja
odblokowane w dniu zaj$cia danego zdarzenia.

21. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofnaé zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszylto przepisy Ustawy, Statut lub warunki zezwolenia. Zezwolenie
na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli: 1) w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Certyfikaty, liczac
od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie zebralo wptat w wysokos$ci okreslonej w
Statucie, 2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto
whniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢
rowniez spowodowane: 1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisow na odpowiednia liczbg
Certyfikatow, 2) odwolaniem emisji po rozpoczgciu zapisdw, 3) niezarejestrowaniem emisji przez sad rejestrowy.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: 1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub 2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata si¢ ostateczna, lub 3) uptywu terminéw, o ktérych mowa powyzej - zwraca wplaty do Funduszu wraz z warto$cia
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych powyzej, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
Odsetki begda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkow biezacych stosowana przez Depozytariusza.

22. Informacja o dojsciu lub niedoj$ciu emisji Certyfikatéw danej serii do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki
zostal udostgpniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

23. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu, 2) ostatni dzien kazdego kwartatu
roku kalendarzowego. W przypadku przyjmowania zapisOw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow. Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowiazania. Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowita liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu
Wyceny. Na potrzeby okre§lania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego na ten Dzien Wyceny. W przypadku, gdy w
wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena
istotnej czgéci Aktywéw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania wyceny
Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji
Dniem Wyceny Warto$ci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastgpujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie
zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia
w trybie przekazania raportu biezacego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

24. Certyfikaty nie daja prawa do dywidendy. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw
Funduszu. Certyfikaty nie daja prawa pierwszenstwa objgcia Certyfikatéw kolejnych emisji. Certyfikaty nie daja prawa do
udzialu w zyskach Funduszu. Certyfikaty daja prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji. Certyfikaty daja
prawo do ztozenia Funduszowi zlecenia wykupienia Certyfikatow. Statut Funduszu nie zawiera postanowien w sprawie
zamiany Certyfikatéw. Z posiadaniem Certyfikatéw nie s3 zwigzane jakiekolwiek obowiazki. W Prospekcie zostaly
przedstawione informacje dotyczace opodatkowania, ktére maja jedynie charakter ogélny. W celu ustalenia szczegétowych
zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest
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skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym. Prawa z Certyfikatéw powstaja z chwilg zarejestrowania ich w KDPW oraz
zapisania ich na rachunkach papieréw warto$ciowych i przystuguja osobom bgdacym posiadaczami tych rachunkéw.

25. Certyfikaty nie byly dotad przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od
dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw. Komisja moze przedluzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek
Funduszu. Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW uzaleznione jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW
Zarzad GPW obowiazany jest podja¢ uchwatg w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow w terminie 14
dni od dnia ztoZenia wniosku.

26. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Cel ten
Fundusz zamierza osiagna¢ poprzez lokowanie aktywow w: a) akcje i obligacje spdtek akcyjnych i komandytowo
akcyjnych, b) udziaty i obligacje spétek z ograniczona odpowiedzialno$cig — pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze
lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery
warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku pieni¢znego - pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowac
aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica. Fundusz moze lokowac aktywa w
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki
i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji.
Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych, porgczen lub gwarancji. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego okre§lonego powyzej. Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione sa w
Rozdziale VII Statutu Funduszu zatytutowanym Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w art. 20-22
Statutu Funduszu. Kryteria doboru lokat przedstawione sa w art. 21 Statutu Funduszu. Zasady dywersyfikacji lokat sa
przedstawione w art. 22 Statutu Funduszu.

27. Podstawa doboru do portfela akcji i obligacji spétek akcyjny i komandytowo akcyjnych oraz udzialéw i obligacji spétek
z ograniczong odpowiedzialno$cia jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bgdzie poszukiwat
lokat, ktére rokuja s$rednio lub dlugoterminowy wzrost warto$ci. W ocenie istotne znaczenie bgda miaty analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjalu wzrostu wartosci danej spétki lub
posiadanych przez spétkg aktywow. Wérdd elementéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang spéike,
jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwos$ci przejgcia
lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spétki. Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery
warto§ciowe emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

28. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica w celu zwigkszenia
stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywéw. Podstawa doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibg za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria
doboru lokat oraz wyniki osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje¢ wspdlnego inwestowania. W przypadku
instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz
bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych
bazg stanowia uznane indeksy Fundusz begdzie brat pod uwage ryzyko systematyczne Aktywow Funduszu zwiazane z
sytuacja rynkowa. Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych bazg stanowig uznane indeksy,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywéw Funduszu zwiazanego z sytuacja rynkowa. Fundusz moze
zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywac
emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia ptynno$ci oraz
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wierzytelno$ci oraz udziela¢ pozyczek
pieni¢znych, porgczen lub gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji podmiotom bioracym udziat
w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,
b) udzialy i obligacje spdtek z ograniczona odpowiedzialno$cia — pod warunkiem ze sa zbywalne, w zwiazku z
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dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji wytacznie podmiotom, ktére nie znajduja si¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikaja ze struktury transakcji, ktérych celem jest
dokonywanie w/w lokat. Pozyczki, porg¢czenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania
przez Fundusz lokaty w zwiazku z ktdra zostaty udzielone. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli
warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 20% warto$ci pozyczonych $rodkéw, lub porgczonej albo gwarantowane;j
sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoié, przy uwzglgdnieniu polityki
inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi
podejmowanie czynno$ci zwiazanych z ocena sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg
wykorzystania i sptaty pozyczki. Fundusz nie moze nabywac¢ certyfikatéw inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjatkiem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

29. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej wazno$ci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od warto$ci
Aktywoéw Funduszu, ktérych dotycza. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest zobowiazany do
niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do odpowiednich wymagan uwzgledniajac interes Uczestnikéw
Funduszu. O przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych lub o zwigkszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez
zdarzenia inne niz zmiana kurséw papieréw warto$ciowych posiadanych przez Fundusz lub wzrost albo spadek wartosci
aktywéw Funduszu zwiazany ze zbywaniem lub odkupywaniem Certyfikatéw Funduszu oraz o dostosowaniu stanu
Aktywéw do wymagan Fundusz informuje Komisjg. Uczestnicy Funduszu nie s zawiadamiani.

30. Fundusz jako fundusz zamknigty aktyw6w niepublicznych lokuje co najmniej 80% warto$ci swoich Aktywéw w aktywa
inne niz: 1) papiery wartosciowe bgdace przedmiotem publicznej oferty lub papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe staly si¢ przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz, 2) instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia
tego nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery wartosciowe w
wykonaniu umowy o subemisjg inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym. Waluta
obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy
stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ warto$¢ walut stanowigcych bazg instrumentéw
pochodnych. Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

31. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywaé¢ emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek,
kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto$ci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej. Fundusz moze udziela¢
pozyczek pienigznych do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki
pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze
udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$é¢
porgczenia lub gwarancji udzielanych za zobowiazania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw
Funduszu. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.
Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
lub ktérych baz¢ stanowia uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w poszczegdlnych
instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji dlugich odejmuje si¢ wartosé
zajmowanych pozycji krétkich w danym instrumencie pochodnym. Do okre$lenia maksymalnego poziomu zaangazowania
warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z
chwili ich nabycia.
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32. Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zlecito na podstawie umowy FAS Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Stanéw Zjednoczonych 61,
zarzadzanie czgScig portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktdérej sktad wchodza: a) papiery warto$ciowe nie bedace
przedmiotem publicznej oferty oraz papiery wartoSciowe nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, b) udziaty w
spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, c) wierzytelnosci, d) udzielone pozyczki, porgczenia i gwarancje, e) waluty, f)
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez spéotki niepubliczne nie bedace zdematerializowanymi papierami
warto$ciowymi, g) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibe za granica nie bedace zdematerializowanymi
papierami warto§ciowymi, h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, 1)
zaciagnigte pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych. Towarzystwo
zarzadza pozostala cze$cia portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktorej sktad wchodza zdematerializowane papiery
warto$ciowe. Do skladania o$§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzadu
Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem. Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu
Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ FAS Polska sp. z 0.0. na pi§mie z podpisami notarialnie po§wiadczonymi.

33. Fundusz tworzony jest na czas nieoznaczony na podstawie zezwolenia Komisji. Prospekt Funduszu zostal zatwierdzony
przez Komisjg, ktora jest organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz nie
przeprowadzatl dotychczas emisji Certyfikatéw. Fundusz nie sporzadzat dotychczas sprawozdan finansowych.

34. Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu, ryzyko zwiazane z
inwestowaniem w instrumenty dtuzne, udzielaniem pozyczek, poreczen i gwarancji, ryzyko zwiazane z inwestowaniem w
instrumenty udzialowe, ryzyko zwiazane z zaciaganiem pozyczek i kredytéw oraz emitowaniem obligacji, ryzyko
koncentracji lokat, ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe, ryzyko podatkowe,
ryzyko operacyjne, ryzyko braku wptywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem, ryzyko zmian Statutu, ryzyko zmiany
regulacji prawnych, ryzyko zwiazane z kosztami nielimitowanymi, ryzyko zwiazane z kosztami firm inwestycyjnych
podczas kolejnych emisji, ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania, ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw
Towarzystwa, ryzyko kontrahentéw Funduszu, ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw, ryzyko przesunigcia, przedtuzenia,
skrdécenia zapiséw i odwotania Oferty Certyfikatow, ryzyko nie dojscia do skutku emisji Certyfikatéw, ryzyko zwiazane z
kolejnymi emisjami Certyfikatow, ryzyko zwigzane z umarzaniem Certyfikatow, ryzyko braku ptynnosci Certyfikatdw,
ryzyko zwiazane z wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatoéw z obrotu,
ryzyko wyceny Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w
pkt 2 Prospektu.

35. Podstawa prawna Oferty Certyfikatow serii A:

= Oferta Certyfikatow serii A: uchwata nr 2/23/2007 Zarzadu Investors TFI Spo6tki Akcyjnej z siedziba w Warszawie w
sprawie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w drodze oferty publiczne;j.

= Dematerializacji Certyfikatéw serii A: uchwata nr 3/23/2007 Zarzadu Investors TFI Spétki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie w sprawie dematerializacji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy Out Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych.

= Wprowadzenie Certyfikatow serii A do obrotu na rynku regulowanym: uchwata nr 4/23/2007 Zarzadu Investors TFI
Spotki Akcyjnej z siedziba w Warszawie w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych do obrotu na rynku
regulowanym.

36. Fundusz ma siedzibe w Warszawie, Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa, tel. 22 375-74-43, strona internetowa:
www.investors.pl. Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
Al Szucha 8, 00-582 Warszawa, tel. 22 375-74-43, strona internetowa: www.investors.pl. Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu FAS Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Stanéw Zjednoczonych 61,
04-028 Warszawa, tel. 22 514 64 50, strona internetowa: www.faspolska.pl. Oferujacym Certyfikaty serii A jest Dom
Maklerski AmerBrokers S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa, strona internetowa:
www.amerbrokers.pl. Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-
086 Katowice, 32 357-70-00, strona internetowa: www.ingbank.pl. Ksiggi Funduszu prowadzi Biuro Rachunkowe Adam
Chabor z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 233/45, 02-715 Warszawa, tel. 22 899-28-90, strona internetowa:
www.chabior.pl. O§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjgta przez Fundusz polityka inwestycyjna sporzadzit BDO Numerica Sp.
z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul Postgpu 12, 02-676 Warszawa, tel. 22 543-16-00, strona internetowa: www.bdo.pl.

13



Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru Certyfikatéw bedzie Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 537-93-43, strona internetowa: www.kdpw.com.pl.
Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku rownolegtym lub podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628-32-32, strona internetowa:
www.gpw.com.pl.

37. W sklad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Maciej Wisniewski - Prezes Zarzadu, Janusz Siatkowski - Cztonek Zarzadu,
Michat Stysz - Cztonek Zarzadu, Andrzej Kaczorowski - Cztonek Zarzadu, Grzegorz Mielcarek — Cztonek Zarzadu, Arnold
Mardon - Cztonek Zarzadu. Aktywami Funduszu zarzadza Towarzystwo. Decyzje inwestycyjne podejmowane sa przez
Komitet Inwestycyjny Towarzystwa w sktad, ktérego wchodza: Maciej Wisniewski - Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego, Dyrektor Inwestycyjny, Michat Stysz - Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut, Grzegorz Mielcarek -
Dyrektor Rynku Akcji, Andrzej Kaczorowski - Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych, Arnold Mardon —
Dyrektor Trade Desku. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza: prof. dr hab. Mieczystaw Putawski -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, mec. Stawomir Wasilewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Andrzej
Kowalczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej, Franciszek Zigba - Cztonek Rady Nadzorczej, Dariusz Staszak - Cztonek Rady
Nadzorcze;j.

38. Akcjonariuszami Towarzystwa wpisanymi do Ksiggi Akcyjnej sa: Przedsigbiorstwo Obstugi Przemystu Tompol S.A. —
33% udzial w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, Maciej Wisniewski
— 12% udzial w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, Grzegorz
Mielcarek — 12% udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, Michat
Stysz — 12% udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, Andrzej
Kaczorowski — 12% udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,
Stawomir Wasilewski — 9% udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa, Arnold Mardon — 5% udzial w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa, Janusz Siatkowski — 5% udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.
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2 Czynniki ryzyka
2.1 Czynniki ryzyka specyficzne dla Funduszu lub dla jego branzy

2.1.1 Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu

Przedmiotem inwestycji Funduszu sa: a) akcje i obligacje spdtek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udzialy i
obligacje spétek z ograniczona odpowiedzialno$cia — pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a)
wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery warto§ciowe emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e)
instrumenty rynku pieni¢znego - pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania, majace siedzibg za granica. Fundusz moze lokowac aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek
pieni¢znych, porgczen lub gwarancji. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre$lonego powyzej. W
przypadku niekorzystnych zmian warto§ci papieréw wartosciowych i udzialéw w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosécia, Fundusz moze ponie$¢ strat¢ na cze¢sci Aktywoéw zainwestowanych wymienione rodzaje lokat. W
przypadku niekorzystnych zmian warto$ci instrumentéw dluznych, w tym dluznych papieréw warto§ciowych,
wierzytelno$ci, instrumentdw rynku pieni¢znego oraz udzielonych pozyczek, porgczen lub gwarancji, lub zabezpieczen
udzielonych pozyczek, porgczen lub gwarancji, Fundusz moze ponies¢ stratg na czgSci Aktywoéw zainwestowanych w
wymienione instrumenty. W przypadku niekorzystnego ksztaltowania si¢ warto$ci zaciagnigtych pozyczek i kredytéw, oraz
wyemitowanych obligacji, Fundusz moze ponie$¢ strat¢ na czgsci zaciagnigtych zobowigzan. W przypadku
niewyplacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat depozyty,
Fundusz moze ponie$¢ stratg na czgsci Aktywéw ulokowanych w depozytach. W przypadku niekorzystnego ksztattowania
si¢ kurséw walut, Fundusz moze ponie$¢ stratg na czgsci Aktywow ulokowanych w waluty. W przypadku niekorzystnego
ksztattowania si¢ warto$ci jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania, Fundusz moze ponie$¢ strat¢ na czgsci Aktywoéw
zainwestowanych w te instrumenty. W przypadku niekorzystnego ksztattowania si¢ notowan instrumentoéw bazowych dla
instrumentéw pochodnych, cz¢$¢ Aktywéw Funduszu zainwestowana w te instrumenty pochodne moze zosta¢ utracona. W
takim wypadku Fundusz moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegajacego na wzroscie wartosci Aktywow
Funduszu.

2.1.2 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instrumenty diuzne, udzielaniem pozyczek, poreczen i gwarancji

Inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i wierzytelno$ci obarczone sa nastgpujacymi

rodzajami ryzyka:

a) ryzyko niewyplacalnodci dluznika — jest zwigzane z brakiem mozliwos$ci splaty przez dtuznika caloéci lub czgséci
zaciagnigtych zobowiazafh. W przypadku probleméw finansowych diuznika warto$¢ instrumentéw dtuznych maleje.

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwiazane ze zmiang cen instrumentéw diuznych o stalej stopie procentowej przy
zmianie rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych maleje, w przypadku spadku rosnie.

¢) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dituznych po cenach
odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat. W przypadku gdy instrument dluzny nie jest notowany na aktywnym rynku
ryzyko plynnosci rosnie,

d) ryzyko rynku niepublicznego — jest zwiazane z inwestowaniem w instrumenty nie notowane na rynku publicznym, na
ktére sktada si¢ m.in. ryzyko prawne, ryzyko wyceny, ryzyko przejrzysto$ci, czy ryzyko operacyjne transakcji i
aktywow niepublicznych. Ryzyka takie na rynku niepublicznym moga by¢ znacznie wigksze niz w przypadku aktywow
nabywanych na rynku publicznym.

Udzielanie pozyczek, porgczen lub gwarancji wiaze si¢ z ryzykiem niewyplacalnosci podmiotu, ktéremu udzielono
pozyczki, ktérego zobowigzania zostaly porgczone lub gwarantowane oraz z ryzyka wartosci zabezpieczen udzielonych
pozyczek porgczen lub gwarancji. W przypadku probleméw finansowych podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki,
porgczenia i gwarancji oraz w przypadku matej wartosci lub spadku warto$ci zabezpieczen udzielonych pozyczek, porgczen
i gwarancji Fundusz moze ponies$¢ stratg na czgSci Aktywow zainwestowanych w te instrumenty. Fundusz moze udzielaé
pozyczek, porgczen i gwarancji podmiotom bioracym udzial w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat w: a)
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akcje 1 obligacje spéltek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udzialy i obligacje spétek z ograniczona
odpowiedzialnoscia — pod warunkiem ze sa zbywalne, w zwiazku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek,
porgczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i
gwarancji wytacznie podmiotom, ktére nie znajduja si¢ w stanie upadlosci lub likwidacji. Pozyczki, porgczenia i gwarancje
moga zosta¢ udzielone na okres nie dluzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, w zwiazku z ktéra zostaty
udzielone. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bgdzie réwna co najmniej
20% warto$ci pozyczonych srodkéw, lub porgeczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z
ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat
Funduszu. Pozyczkobiorca jest obowiazany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynno$ci zwiazanych z ocena sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg wykorzystania i sptaty pozyczki.

Lokowanie srodkéw w depozyty wiaze si¢ z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza
si¢ §rodki. Fundusz stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko przez lokowanie srodkéw w kilku réznych bankach lub instytucjach
kredytowych o odpowiednim poziomie wiarygodno$ci.

2.1.3 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty udzialowe

Inwestowanie w akcje i udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia wiaze si¢ z nastgpujacymi rodzajami ryzyk:

1. ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na warto$¢ instrumentéw udzialowych wplyw maja czynniki
makroekonomiczne: tempo wzrostu gospodarczego, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezacych, wielkosé
popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie si¢ poziomu depozytéw i
kredytéw sektora bankowego, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos$¢ i ksztaltowanie sig
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztaltowanie si¢ poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Ostabienie sytuacji
makroekonomicznej ma negatywny wplyw na wyceny instrumentéw udzialowych.

2. ryzyko branzy: akcje lub udzialy spétek, ktére sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku branzy, w ktdrej
dziataja, gtéwne ryzyka to: konkurencyjnos$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe
technologie. Fundusz moze lokowaé w akcje lub udziaty spétek z r6znych branz.

3. ryzyko specyficzne spotki: akcje lub udziaty spétek podlegaja ryzyku specyficznemu danej spoétki, gléwne ryzyka to:
jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spoétki, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla sp6tki ograniczane
jest poprzez lokowanie w akcje lub udziaty jednej spéiki ograniczonej czg¢éci Aktywéw Funduszu.

4. ryzyko pltynnosci akcji lub udzialéw: polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie akcji lub udziatéw po
cenach odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat. Fundusz lokuje aktywa przede wszystkim w akcje lub udziaty w
spotkach niepublicznych, ktére narazone sg na ryzyko ptynnosci.

5. ryzyko rynku niepublicznego — jest zwiazane z inwestowaniem w instrumenty nie notowane na rynku publicznym, na
ktére sklada si¢ m.in. ryzyko prawne, ryzyko wyceny, ryzyko przejrzystosci, czy ryzyko operacyjne transakcji i
aktywéw niepublicznych. Ryzyka takie na rynku niepublicznym moga by¢ znacznie wigksze niz w przypadku aktywow
nabywanych na rynku publicznym.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania wiaze si¢ z ryzykiem aktywow, w ktore inwestuje dana instytucja oraz
sposobem oraz efektywnos$cia zarzadzania nimi. Fundusz begdzie si¢ staral ogranicza¢ to ryzyko poprzez doboér instytucji
zbiorowego inwestowania posiadajacych odpowiednie aktywa, zasady i cele inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat
oraz wyniki inwestycyjne.

2.14 Ryzyko zwiazane z zaciaganiem pozyczek i kredytéw oraz emitowaniem obligacji

Inwestujac w akcje i obligacje spétek akcyjnych lub udziaty i obligacje w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki, kredyty oraz emitowaé obligacje, czyli stosowa¢ mechanizm dzwigni finansowej.
Stosowanie w realizowanych projektach inwestycyjnych mechanizmu dzwigni finansowej polega na inwestowaniu w dany
projekt inwestycyjny, polegajacy np. na nabyciu akcji lub udziatéw w spétce, zaréwno kapitatu wlasnego, jak i kapitatu
pozyczonego w formie zaciagnig¢tych pozyczek, kredytéw lub wyemitowanych obligacji. Mechanizm dzwigni finansowej
stosowany jest w celu umozliwienia zwielokrotnienia zyskéw, jednakze w przypadku niekorzystnego ksztattowania sig
wartoSci realizowanego projektu inwestycyjnego, stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwielokrotnienie strat,
tak ze czes¢ Aktywoéw Funduszu zainwestowana w taki projekt moze zosta¢ utracona. W takim wypadku Fundusz moze nie
zrealizowaé¢ celu inwestycyjnego polegajacego na wzroscie wartosci Aktywéw Funduszu. Projekty inwestycyjne z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej moga by¢ realizowane poprzez zaciaganie przez Fundusz pozyczek,
kredytéw lub emisj¢ obligacji, lub poprzez utworzenie przez Fundusz spétki celowej, ktéra zaciaga pozyczki, kredyty lub
emituje obligacje. Najczgsciej projekty takie realizowane sa poprzez utworzenie spétki celowej we wspélpracy z innym
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partnerem finansowym, zazwyczaj bankiem, ktéry dostarcza kapitat dtuzny, natomiast dany podmiot, w naszym wypadku
Fundusz, dostarczal bedzie przede wszystkim kapitat udzialowy nabywajac akcje lub udzialy w spéice celowej, ktéra
realizuje projekt inwestycyjny. Fundusz planuje zawarcie uméw dotyczacych realizacji takich transakcji z kilkoma bankami
specjalizujacymi si¢ w tego typu operacjach.

2.1.5 Ryzyko koncentracji lokat

Funduszu zamierza inwestowa¢ przede wszystkim w akcje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych oraz w udzialty w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia. Fundusz zamierza obejmowaé wigkszosciowe pakiety akcji lub udziatéw w
ograniczonej liczbie spétek. Ponadto, Fundusz zamierza stosowa¢ dzwigni¢ finansowa przy obejmowaniu przedmiotowych
akcji lub udziatow. W zwiazku z tym Fundusz bgdzie w duzym stopniu narazony na specyficzne ryzyko spétek, ktérych
akcje lub udzialy posiada. Niekorzystna zmiana warto$ci akcji lub udzialéw danej spoétki znajdujacej si¢ w portfelu
Funduszu moze mie¢ znaczny wptyw na wyniki inwestycyjne catego Funduszu.

2.1.6 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Inwestycje w instrumenty pochodne wigza si¢ z duzym poziomem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos$¢ osiagnigcia
duzych zyskéw, ale moze tez taczy¢ si¢ z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W
przypadku instrumentdw pochodnych istnieje mozliwos$¢ straty nawet catej wartosci lokaty.

Rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmienno$ciq notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdélnych rynkow,

¢) ryzyko plynnosci instrumentdw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywdéw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystgpuje gtdwnie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i
pochodnego.

2.1.7 Ryzyko walutowe

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej lub w waluty Aktywa
Funduszu sa narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwo$¢ obnizenia rentowno$ci lokat w instrumenty denominowane
w walutach obcych przy wzroscie waluty krajowej wobec waluty obcej. Fundusz stara si¢ zabezpiecza¢ ryzyko walutowe
instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

2.1.8 Ryzyko podatkowe

Fundusz moze dokonywa¢ lokaty m.in. w papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na rynkach zagranicznych. Rozwiazania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych niejednokrotnie
sa skomplikowane, co powoduje, ze istnieje ryzyko blednej interpretacji zobowiazan podatkowych Funduszu, ktére moga
powsta¢ w zwiazku z inwestycjami Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopelnia staran aby
ograniczy¢ ryzyko z tym zwiazane.

2.1.9 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewngtrznych, btgdéw
ludzkich, czy btedéw systeméw. W szczegdlnosci, zawodny proces lub biad ludzki moze spowodowac bigdne lub
opodznione rozliczenie transakcji. Blgdne dziatanie systeméw moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systeméw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich
jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wewngtrznych.

2.1.10 Ryzyko braku wplywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oséb trzecich
przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na
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zarzadzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie
Inwestoréw, podmiotem zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgscia portfela
inwestycyjnego Funduszu FAS. Istnieje ryzyko nie wywiazania si¢ lub niepelnego wywiazania si¢ FAS z podjetych
zobowigzan. Natomiast Fundusz udostgpnia ogloszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia
Uczestnikom oceng dziatalnosci Funduszu.

2.1.11  Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sig
przepiséw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad wykupywania Certyfikatéw. Towarzystwo
doktada staran aby ewentualne zmiany Statutu byly zgodne z interesem Uczestnikéw Funduszu.

2.1.12 Ryzyko zmiany regulacji prawnych

Stabilnos¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalno$ci Funduszu. Zmiany obowiazujacych przepiséw dotyczacych w
szczeg6lnosci dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz zmian w systemie podatkowym moga negatywnie
wplynaé na optacalno$¢ lokat Funduszu oraz zwigkszy¢ koszty dzialalnosci Funduszu, obnizajac tym samym wyniki
osiagane przez Fundusz. Zmiany podatkowe moga réwniez dotyczy¢ Uczestnikéw Funduszu zmniejszajac optacalno$c
inwestycji w Certyfikaty.

2.1.13 Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Cze$¢ kosztow i1 wydatkéw zwigzanych z dziatalno$cia Funduszu stanowia koszty nielimitowane, ktére beda pokrywane z
Aktywoéw Funduszu. Towarzystwo dopelnia staran aby koszty nielimitowane byty jak najnizsze. Na czg$¢ kosztéw
nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane beda wptywac¢ na zmniejszenie Aktywéw Funduszu.

2.1.14  Ryzyko zwigzane z kosztami firm inwestycyjnych podczas kolejnych emisji

Fundusz moze przeprowadza¢ kolejne emisje Certyfikatéw. W przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw z Aktywow
Funduszu moze by¢ pokrywany koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow. Koszt
wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow moze by¢ pokrywany z Aktywéw Funduszu wylacznie w
przypadku, gdy w danej emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatéw. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu moze by¢ pokrywany z
Aktywéw Funduszu do wysoko$ci rownej w danej emisji wyzszej z dwdch wartosci: i) 1% wartosci emisyjnej Certyfikatow
przydzielonych w danej emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie
Certyfikatéw Funduszu, stanowiacy nadwyzke ponad tak ustalona kwotg, jest pokrywany przez Towarzystwo. W zwiazku
z powyzszym inwestorzy powinni liczy¢ si¢ z ewentualnym ponoszeniem kosztéw kolejnych emisji Certyfikatow
Funduszu.

2.1.15 Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze by¢ rozwiazany w trakcie jego trwania decyzja
Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wptyw na realizacj¢ polityki inwestycyjnej Funduszu i osiagnigcie
celu inwestycyjnego. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato
przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia
wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania
swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, c) warto$¢
Aktywoéw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zi. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowaé, ze Fundusz nie
osiagnie celu inwestycyjnego.

2.1.16 Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem do wykonywania swoich obowigazkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje mozliwos$¢
zmiany w$réd kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mie¢ wplyw na dziatanie Towarzystwa.

Prawdopodobienstwo takich zmian jest ograniczone, ze wzgledu na to, ze wigkszo$¢ kluczowych pracownikéw
Towarzystwa jest akcjonariuszami Towarzystwa.
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2.1.17  Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalno$¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw, ksiggowosci,
bieglych rewidentdw, czy zarzadzajacych. Istnieje ryzyko nie wywiazania si¢ lub niepelnego wywiazania si¢ kontrahentéw
z podjetych zobowiazan. Fundusz stara si¢ ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do wspélpracy wiarygodnych
kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobéw wspotpracy z kontrahentami.

2.2 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow
2.2.1 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane: 1) niewaznoscia zapisu na Certyfikaty, 2) dokonaniem redukcji
zapisow, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajaca z zapiséw, 3)
ztozeniem o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobg, ktéra zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy
po rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomos$ci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powziat wiadomos¢ przed tym
przydzialem, 4) zlozeniem o§wiadczenia na pisSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2
dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez
osobe, ktora zlozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci informacji o cenie emisyjnej oferowanych
Certyfikatow. W przypadkach okreslonych powyzej s$rodki pieni¢zne zablokowane na rachunku pienigznym zostaja
odblokowane w dniu zaj$cia danego zdarzenia.

2.2.2 Ryzyko przesunigcia, przedluzenia i skrocenia zapiséw oraz odwolania Oferty Certyfikatow

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nastapi nie wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu
dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie pdzniej niz w terminie czterech miesigcy od dnia dorgczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej
niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub
po rozpoczgciu zapisow, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa
uniemozliwiajacej ich kontynuowanie.

223 Ryzyko nie doj$cia do skutku Oferty Certyfikatow

Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy, Statut lub warunki zezwolenia. Zezwolenie
na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli: 1) w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Certyfikaty, liczac
od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie zebralo wplat w wysokosci okreslonej w
Statucie, 2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Niedojscie emisji Certyfikatéw do skutku moze by¢
rowniez spowodowane: 1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednia liczbe
Certyfikatow, 2) odwolaniem emisji po rozpoczgciu zapiséw, 3) niezarejestrowaniem emisji przez sad rejestrowy.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: 1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub 2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata sig¢ ostateczna, lub uptywu terminéw, o ktérych mowa powyzej, zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cia
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych powyzej, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
Odsetki begda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

2.24 Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami Certyfikatow
Fundusz moze przeprowadzaé kolejne oferty Certyfikatéw. Znaczne zwigkszenie aktywéw Funduszu w wyniku kolejnych
ofert moze spowodowaé zmniejszenie efektywnosci zarzadzania Funduszem. Towarzystwo doklada staran aby kolejne

oferty Certyfikatéw nie powodowaly zmniejszenia efektywnosci zarzadzania Funduszem.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z umarzaniem Certyfikatow
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Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty po uzyskaniu wystarczajacych §rodkéw pienigznych z zamykanych projektéw
inwestycyjnych. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych postanowien. Fundusz
wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone. Z chwila wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa. Fundusz w
kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, sprawdza, czy $rodki pieni¢zne uzyskane w
mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu Funduszu, pomniejszone o wszystkie
wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzieh Wyceny, wynosza co najmniej 1% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
na ten Dzien Wyceny. Jezeli srodki pieni¢zne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 Statutu Funduszu, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzien Wyceny, wynosza
co najmniej 1% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny, to Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu
Wykupu bedacym kolejnym najblizszym Dniem Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu,
przeznaczajac na wykupienie Certyfikatéw srodki pieni¢zne uzyskane z lokat pomniejszone o wymagalne zobowiazania, o
ktérych mowa w pierwszej czgsci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych zobowiazan na dany Dzien Wyceny nie bierze sig
pod uwagg srodkéw przeznaczonych na wykupienie Certyfikatéw w tym Dniu Wyceny. Jezeli Fundusz posiada inne wolne
srodki niz $rodki, o ktérych mowa w ust. 4-5, to moze je przeznaczy¢ na wykupienie Certyfikatow w Dniu Wykupu
bedacym Dniem Wyceny przypadajacym nie wcze$niej niz miesiac po dniu podjecia decyzji o wykupieniu Certyfikatow.
Fundusz ogtasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatéw nie pézniej niz na miesiac przed Dniem Wykupu w
spos6b w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl. Fundusz oglasza o wykupieniu Certyfikatéw w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace
Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

Cena wykupu jest réwna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Zlecenie wykupienia
powinno wskazywac¢ liczbg Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma nastapi¢
wykupienie Certyfikatow. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wcze$niej niz 7 dnia i nie pdzniej niz 21 dnia
miesiaca, w ktérym jest Dzien Wykupu. Srodki pienigzne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa przez Fundusz w
Dniu Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwotg przeznaczona do wyplaty z tytutu
wykupienia Certyfikatéw pomniejszona o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowiazuja Fundusz do jego
obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez Fundusz $rodkéw pieni¢znych uznaje si¢ dzien obciazenia rachunku
Funduszu. Srodki pieni¢zne z tytulu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom za po$rednictwem podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sa Certyfikaty, z zachowaniem przepiséw prawa oraz
regulaminéw i zasad dzialania KDPW. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu
Wykupu, z zastrzezeniem, ze jezeli wartos¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza
maksymalng warto$¢ $srodkéw pienigznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu,
to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taka liczbg Certyfikatéw przedstawionych do wykupu, ktérych warto$¢ w
danym Dniu Wykupu jest nie wigksza niz maksymalna warto$¢ $rodkéw pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza na
wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, dokonujac proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. Powstate w wyniku
redukcji utamkowe czgsci Certyfikatow pomija si¢. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji wartos¢ Certyfikatow
podlegajacych wykupowi bgdzie mniejsza od maksymalnej warto$ci srodkéw pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza na
wykupienie Certyfikatbw w danym Dniu Wykupu, woéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatéw objgty
poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powigkszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwigkszego pakietu, az do
wystapienia sytuacji, w ktérej warto§¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu nie bedzie wigksza niz maksymalna
warto$¢ srodkéw pienigznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie
bedzie mozliwe powigkszenie pakietow Certyfikatow w sposdb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji
gdy poszczegdlne pakiety opiewac beda na réwna liczbg Certyfikatéw, wybdr pakietu podlegajacego powigkszeniu nastapi
w sposéb losowy. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on by¢
Uczestnikiem Funduszu.

2.2.6 Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow

W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty bgda wykupywane w nieregularnych terminach zgodnie z decyzja
Funduszu. Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty w okresach pomigdzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez
ich zbycie. Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko odmowy wprowadzenia
lub dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, natomiast w przypadku dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW
niski poziom obrotéw Certyfikatami moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich bgda zawierane transakcje na
Certyfikatach na GPW beda nizsze od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

2.2.7 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu
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Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze
Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie na GPW
zostanie opdznione.

2.2.8 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

W okreslonych przypadkach GPW moze zawiesi¢ obrét Certyfikatami, co moze si¢ wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci
Certyfikatéw lub wykluczy¢ Certyfikaty z obrotu. Ponadto, w sytuacji, gdy emitenci papieréw warto$ciowych nie spetniaja
okreslonych obowiazkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej lub z Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na
czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, ze sytuacja
taka moze wystapi¢ w odniesieniu do Certyfikatéw Funduszu.

2.2.9 Ryzyko wyceny Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sa wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. W przypadku wyceny aktywow
nieptynnych istnieje ryzyko ustalenia wyceny wyzszej od wartosci jaka bytaby mozliwa do uzyskania w przypadku zbycia
danego sktadnika aktywéw w momencie dokonywania wyceny. W przypadku sprzedazy aktywdéw nieptynnych istnieje
ryzyko uzyskania ceny nizszej od warto$ci uzyskanej przy zastosowaniu wyzej opisanej metody wyceny. Ze wzgledu na
konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych si¢ przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywoéw
Funduszu moga ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na wyceng Certyfikatéw. Istnieje takze ryzyko popelnienia blgdu przy
dokonywaniu wyceny. Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od
Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czgsci Aktywéw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania wyceny Warto$ci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto oraz Warto$ci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastgpujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej
Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny
oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego oraz na stronie
internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

3.1 Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Nazwa: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa

Telefon: +48 22 375 74 43

Telefaks: +48 22 375 74 48

Poczta elektroniczna: office @investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Towarzystwo odpowiada za informacje zawarte w nastgpujacych czgsciach Prospektu: wszystkie informacje zawarte w
Prospekcie poza pkt 2.1.6, 2.1.10, 2.1.12, 2.1.14, 3.2-3.5, 4.8.3, 6.3.5, 6.3.6, 6.3.11, oraz Zatacznikami 7.2-7.3 Prospektu.

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Towarzystwa:

Michat Stysz Cztonek Zarzadu, Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut
Janusz Siatkowski Cztonek Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy, Inspektor Nadzoru

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czg$ciach Prospektu, za ktére odpowiada Towarzystwo, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
nie pomijaja niczego, co mogloby wpltywac na ich znaczenie.

Michat Stysz Janusz Siatkowski

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo jako organ Funduszu tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz
reprezentuje wobec 0s6b trzecich. Do sktadania o§wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka Zarzadu Towarzystwa tacznie z Prokurentem.

Pan Michat Stysz jest wpisany w Ksiedze Akcyjnej Towarzystwa jako bezposredni posiadacz 7.200 akcji imiennych serii A
Towarzystwa stanowiacych 12% kapitatu zaktadowego i dajacych 12% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa. Pan Michal Stysz jest Cztonkiem Zarzadu, Cztonkiem Komitetu Inwestycyjnego i Dyrektorem Rynkow
Towarowych i Walut odpowiedzialnym za rynek towarowy w Towarzystwie, ktére zarzadza Funduszem.

Pan Janusz Siatkowski jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako bezposredni posiadacz 3.000 akcji imiennych
serii. A Towarzystwa stanowiacych 5% kapitalu zakladowego i dajacych 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa. Pan Janusz Siatkowski jest Cztonkiem Zarzadu, Dyrektorem Zarzadzajacym i Inspektorem
Nadzoru, odpowiedzialnym za dzialalno$¢ operacyjna oraz kontrolg¢ wewngtrzng w Towarzystwie, ktére zarzadza
Funduszem.

Towarzystwo nie jest §wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powiazan Towarzystwa oraz oséb fizycznych
dziatajacych w jego imieniu z Funduszem.
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3.2 BDO Numerica Sp. z o.0.

Nazwa: BDO Numerica Sp. z o.0.
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: +48 22 543 16 00

Telefaks: +48 22 543 16 01

Poczta elektroniczna: office @bdo.pl
Strona internetowa: www.bdo.pl

BDO Numerica Sp z 0.0. odpowiada za informacje zawarte w nastgpujacych czgsciach Prospektu Emisyjnego Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
(Prospekt): pkt 3.2 Prospektu i Zatacznik 7.2 do Prospektu: oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu BDO Numerica Sp. z 0.0.:
Hanna Sztuczynska Cztonek Zarzadu, Biegly Rewident wpisany na listg biegtych pod nr 9269/6955
Oswiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje

zawarte w czgSciach Prospektu, za ktére odpowiada BDO Numerica Sp. z 0.0., sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i nie pomijaja niczego, co mogtoby wplywa¢ na ich znaczenie.

Hanna Sztuczynska

BDO Numerica Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry wydat o§wiadczenie o
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.
BDO Numerica Sp. z 0.0. ztozyl réwniez ofertg na przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powiazan BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz 0s6b
fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem.
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3.3 Biuro Rachunkowe Adam Chabior

Nazwa: Biuro Rachunkowe Adam Chabior
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 233/45, 02-715 Warszawa
Telefon: +48 22 899 28 90

Telefaks: +48 22 899 28 95

Poczta elektroniczna: adam.chabior @chabior.pl
Strona internetowa: www.chabior.pl

Biuro Rachunkowe odpowiada za informacje zawarte w nastgpujacych czgéciach Prospektu: pkt 1, 3.3, 4.1.7, 4.2.2-4.2.5,
4.2.7,42.19,4.4,4.6-4.7,5.1.4, 6.2.1-6.2.2 Prospektu.

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Biura Rachunkowego:
Adam Chabior  Wtasciciel Biura Rachunkowego Adam Chabior
Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje

zawarte w czeSciach Prospektu, za ktére odpowiada Biuro Rachunkowe, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Adam Chabior
Biuro Rachunkowe Adam Chabior §wiadczy ustugi ksiggowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu.

Towarzystwo nie jest §wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powiazan Biura Rachunkowego Adam Chabor
oraz os6b fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem.
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3.4 Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna

Nazwa: Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon: +48 22 529 67 98

Telefaks: +48 22 529 67 98

Poczta elektroniczna: abrok @amerbrokers.pl

Strona internetowa: www.amerbrokers.pl

Dom Maklerski Amerbrokers S.A. odpowiada za informacje zawarte w nastgpujacych czgéciach Prospektu: pkt 1, 3.4,
6.4.1.1-6.4.1.9,6.4.2.1, 6.4.2.3, 7.3 Prospektu.

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Oferujacego:

Jacek Jaszczott Prezes Zarzadu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje

zawarte w czgdciach Prospektu, za ktére odpowiada Dom Maklerski Amerbrokers S.A., sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, i nie pomijaja niczego, co mogtoby wplywa¢ na ich znaczenie.

Jacek Jaszczott Jarostaw Mizera
Dom Maklerski Amerbrokers S.A. jest Oferujacym Certyfikaty Funduszu.

Towarzystwo nie jest $wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powiazan Domu Maklerskiego Amerbrokers
S.A. oraz 0s6b fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem.

26



3.5 Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspolnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa

Nazwa: Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Solariego 6/2, 02-070 Warszawa

Telefon: +48 22 875 05 12

Telefaks: +48 22 825 08 76

Poczta elektroniczna: kancelaria@kpww.pl

Strona internetowa: www.kpww.pl

Kancelaria odpowiada za informacje zawarte w nastgpujacych czgsciach Prospektu: pkt 1, 2.1.6, 2.1.10, 2.1.12, 2.1.14, 3.5,
4.8.3,6.3.5,6.3.6, 6.3.11 Prospektu.

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Kancelarii:
Jarostaw Kruk Komplementariusz

Os$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czgsciach Prospektu, za ktére odpowiada Kancelaria, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
nie pomijaja niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Jarostaw Kruk

Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspélnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa udziela porad prawnych
Towarzystwu.

Komplementariusz Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wsp6lnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa, Pan Stawomir
Wasilewski, jest akcjonariuszem i Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktére zarzadza Funduszem. Pan
Stawomir Wasilewski jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako bezposredni posiadacz 5.400 akcji imiennych
serii. A Towarzystwa, stanowiacych 9% kapitalu zakltadowego i dajacych 9% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa.

Towarzystwo nie jest §wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powiazan Kancelarii oraz oséb fizycznych
dziatajacych w jej imieniu z Funduszem.
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4 Informacje o Funduszu i jego dzialalnosci gospodarczej

4.1 Dane Funduszu

4.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu
Nazwa: Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Nazwy skrécone: Investor LBO FIZ

Forma prawna: Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa

Telefon: +48 22 375 74 43

Telefaks: +48 22 375 74 48

Poczta elektroniczna: office @investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Numer identyfikacji statystycznej REGON: jeszcze nie posiada
Numer identyfikacji podatkowej NIP: jeszcze nie posiada

Oznaczenie subfunduszy: nie ma zastosowania
Nazwa funduszu podstawowego: nie ma zastosowania

4.1.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Funduszu

Zgodnie z Ustawa Towarzystwo zlozy do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych niezwltocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A.

4.1.3 Data utworzenia Funduszu i czas na jaki zostal utworzony

Fundusz zostanie utworzony po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz zostanie utworzony na czas
nieoznaczony. Fundusz uzyska osobowo$¢ prawna z chwila dokonania wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

4.14 Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi dziata Fundusz

Fundusz bedzie dziatal na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

4.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaly opisane w pkt. 2.1 Prospektu.

4.1.6 Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Fundusz

Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowe;.

4.1.7 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udzialu Funduszu w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w glosach, jezeli
jest on rézny od udzialu w kapitale

Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych.

4.1.8 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci Funduszu

Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz o
zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu.

4.2 Informacje finansowe Funduszu
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4.2.1 Biegli rewidenci

Fundusz nie sporzadzal dotychczas sprawozdan finansowych w zwiazku z czym nie zawieral uméw z podmiotami
uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych dotyczacych przegladu lub badania sprawozdan finansowych
Funduszu. Natomiast BDO Numerica Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry
wydat o$wiadczenie o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjgta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

4.2.2 Historyczne informacje finansowe Funduszu

Fundusz nie sporzadzat dotychczas sprawozdan finansowych.

4.2.3 Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.

4.24 Aktualna Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Fundusz nie dokonywat dotychczas wyznaczenia Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
4.2.5 Sytuacja finansowa Funduszu

Opis sytuacji finansowej Funduszu, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki dziatalno$ci operacyjnej za kazdy rok
i za okresy potroczne, w tym opis przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczegélnych latach
obrachunkowych, w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalno$ci Funduszu

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.
4.2.6 Sytuacja i cele strategiczne Funduszu

Celem strategicznym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny
Funduszu zostat okre$lony w pkt 4.3.1 Prospektu. Konkurentami Funduszu na rynku krajowym sensu largo sa inne krajowe
i zagraniczne fundusze inwestycyjne oferowane na rynku. Konkurentami Funduszu na rynku krajowym sensu stricte sa inne
fundusze stosujace zblizona polityke inwestycyjna i posiadajace zblizone rozwiazania operacyjne. Do funduszy takich
mozna zaliczy¢ przede wszystkim fundusze zamknigte dokonujace lokujace znaczna czgs¢ aktywdw w niepubliczne papiery
warto$ciowe i udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia. Informacje o otoczeniu Funduszu znajduja si¢ w pkt
5.1.7 Prospektu. Celem Oferty jest pozyskanie przez Fundusz $rodkéw od szerokiej grupy inwestoréw potaczone z
wprowadzeniem ich do obrotu na rynku regulowanym.

4.2.7 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na wyniki dzialalnoSci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim mialy one wplyw na ten wynik

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnoSci.

4.2.8 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikow, ktére mialy istotny wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw, na
dzialalno$¢ operacyjna Funduszu

Funduszu inwestuje w: a) akcje i obligacje spélek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty i obligacje spétek z
ograniczong odpowiedzialno$cia — pod warunkiem zZe sa zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b)
waluty, ¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery warto§ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku
pieni¢znego - pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majace siedzibg za granica. Fundusz moze lokowaé aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
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w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych, porgczen lub
gwarancji.

Z tego powodu bezposredni lub posredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Funduszu moga mie¢ znaczne zmiany
zachodzace na w/w rynkach majace wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam
Fundusz, wérdéd ktérych mozna wymieni¢: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdélnosci zmiany przepiséw dotyczacych
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych, b) znaczne zmiany krajowej i §wiatowej
sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych, ¢) znaczne zmiany
polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz, d) znaczne zmiany sytuacji
podmiotéw/spétek, w ktérych instrumenty Fundusz inwestuje znaczna cz¢§¢ Aktywoéw. Ponadto, wptyw na dziatalno$é
Funduszu moga mie¢ wszelkie nagle i nietypowe zdarzenia, takie jak: duze oferty publiczne, niewyptacalno$¢ duzych
migdzynarodowych korporacji, niewyptacalno$§¢ poszczegélnych pafistw, czy wzrost napigcia spowodowanego atakami
terrorystycznymi, ktére moga skutkowac nagtymi zmianami cen instrumentéw, a tym samym powodowaé¢ zmiany wartosci
Aktywéw Funduszu.

4.2.9 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw Kkapitalowych, ktore
moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapital wptacony zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz ze Statutem
Funduszu, ktére okreslaja cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu.
Pozyskiwanie przez Fundusz znacznych $rodkéw w kolejnych emisjach moze mie¢ wpltyw na mozliwo$¢ ulokowania
rosngcych srodkéw w instrumenty o matej kapitalizacji i ptynnosci.

4.2.10 Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu

Fundusz nie podaje prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

4.2.11 Historyczne informacje finansowe

Fundusz nie sporzadzat dotychczas sprawozdan finansowych.

4.2.12 Informacje finansowe pro forma

Fundusz nie sporzadzat informacji finansowych pro forma.

4.2.13  Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzadza wytacznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

4.2.14 Badanie historycznych informacji finansowych

Fundusz nie sporzadzat dotychczas sprawozdan finansowych.

4.2.15 Data najnowszych informacji finansowych

Fundusz nie sporzadzat dotychczas sprawozdan finansowych.

4.2.16 Srédroczne i inne informacje finansowe

Fundusz nie publikowal kwartalnych, ani pétrocznych informacji finansowych.

4.2.17  Polityka dywidendy

Fundusz nie wyptaca dywidendy Uczestnikom.

4.2.18 Postgpowania sadowe i arbitrazowe
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Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalno$ci i nie byt strong zadnych postgpowan sankcyjnych przed organami rzadowymi,
sadowymi lub arbitrazowymi za okres obejmujacy ostatnie 12 miesigcy.

4.2.19 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu, ktére miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego
okresu, za ktéry przygotowano zbadane informacje finansowe.

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnoSci.
4.2.20 Informacja o udzialach w innych przedsi¢biorstwach

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.

4.3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu
4.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione sa w Rozdziale VII Statutu Funduszu
zatytutowanym Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w art. 20-22 Statutu. Kryteria doboru lokat
przedstawione sa w art. 21 Statutu Funduszu. Zasady dywersyfikacji lokat sa przedstawione w art. 22 Statutu Funduszu.

4.3.2 Polityka inwestycyjna

Fundusz inwestuje w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty i obligacje spétek z
ograniczong odpowiedzialno$cia — pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b)
waluty, ¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku
pieni¢znego - pod warunkiem ze s zbywalne. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majace siedzibe za granica. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych, porgczen lub
gwarancji. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre§lonego powyze;j.

Podstawa doboru do portfela akcji i obligacji spdtek akcyjnych i komandytowo akcyjnych oraz udziatéw i obligacji spétek z
ograniczong odpowiedzialno$cia jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bgdzie poszukiwat
lokat, ktére rokuja S$rednio lub dlugoterminowy wzrost warto$ci. W ocenie istotne znaczenie bgda miaty analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjalu wzrostu wartosci danej spotki lub
posiadanych przez spétkg aktywow. Wérdd elementéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang spéike,
jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwos$ci przejgcia
lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spétki. Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery
warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibeg za granica w celu zwigkszenia stopy
zwrotu i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywdéw. Podstawa doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibg za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria
doboru lokat oraz wyniki osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania. W przypadku
instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz
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bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych
bazg stanowia uznane indeksy Fundusz begdzie brat pod uwageg ryzyko systematyczne Aktywow Funduszu zwiazane z
sytuacja rynkowa. Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych bazg stanowig uznane indeksy,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywéw Funduszu zwigzanego z sytuacja rynkowa. Fundusz moze
zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywac
emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz moze lokowaé¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek
pieni¢znych, porgczen lub gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji podmiotom bioracym udziat
w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,
b) udzialy i obligacje spélek z ograniczona odpowiedzialnoscia — pod warunkiem ze sa zbywalne, w zwiazku z
dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji wytacznie podmiotom, ktére nie znajdujq si¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikaja ze struktury transakcji, ktérych celem jest
dokonywanie w/w lokat. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania
przez Fundusz lokaty w zwiazku z ktdra zostaty udzielone. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli
warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 20% warto$ci pozyczonych srodkéw, lub porgczonej albo gwarantowanej
sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki
inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest obowiazany umozliwi¢ Funduszowi
podejmowanie czynno$ci zwiazanych z ocena sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg
wykorzystania i sptaty pozyczki. Fundusz nie moze nabywac¢ certyfikatéw inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych.

Fundusz jest funduszem wykupéw lewarowanych (leveraged buy out, LBO). Jest to generalnie w formie i sposobie
dziatania fundusz typu ,,private equity”, ktéry inwestuje w przedsigwzig¢cia na rynku niepublicznym zgodnie z regutami
funduszy ,,private equity” i ,,venture capital”’. Fundusz bedzie ktadl nacisk na wspomaganie swoich inwestycji tam gdzie
jest to mozliwe poprzez kredyty bankowe i instytucji finansowych wyspecjalizowanych w finansowaniu dtuznym transakcji
przeje¢. Fundusz nie zadluza si¢ w takim przypadku, lecz korzysta ze zdolnosci kredytowej przejmowanego
przedsigbiorstwa, zadtuzajac takie przedsigbiorstwo lub spétke powotana specjalnie do celu przeprowadzenia takiej
inwestycji. Efekty takiego strukturyzowania finansowania transakcji to przede wszystkim: zmniejszenie potrzeb
kapitatowych ze strony Funduszu poprzez zaciagnigte kredyty na przejmowane spotki, zwigkszenie zwrotu na kapitale na
inwestycji Funduszu, poprzez finansowanie jedynie wktadu wtasnego poprzez Fundusz (efekt ,,dzwigni finansowe;j”),
przeniesienie czgsci ryzyka inwestycji z Funduszu na sama sp6tke oraz na bank lub inny podmiot finansujacy czegs¢ dtuzna
inwestycji. Tego typu transakcje realizowane s3 najcz¢sciej we wspodtpracy z innym partnerem finansowym, zazwyczaj
bankiem, ktoéry dostarcza kapital dtuzny, natomiast Fundusz dostarczal bedzie przede wszystkim kapital udziatowy
nabywajac akcje lub udziaty w spétkach. Fundusz bgdzie moégt takze realizowa¢ projekty bez wspomagania, jezeli jego
zastosowanie w danym przypadku nie bedzie mozliwe lub celowe, a projekty nawet bez wspomagania beda
charakteryzowaty si¢ odpowiednio wysoka oczekiwang stopa zwrotu. Przedmiotem zainteresowanie Funduszu bgda akcje
lub udziaty spétek krajowych lub zagranicznych z réznych branz, ktére w ocenie zarzadzajacych beda si¢ charakteryzowaty
wysokim potencjatem zwrotu. Fundusz najprawdopodobniej bgdzie nabywat wierzytelnosci oraz udzielal pozyczek
pieni¢znych, porgczen lub gwarancji incydentalnie, w zwiazku z realizowaniem projektéw inwestycyjnych, w ktérych taki
element z réznych wzgledéw moze okazaé si¢ niezbgdny, w celu zapewnienia sprawnej realizacji tych projektéw, np. gdy
sprzedajacy bedzie wymagat gwarancji dotyczacej jakiego$ elementu transakcji lub gdy do realizacji transakcji konieczne
okaze sig nie tylko nabycie akcji firmy ale takze jej wierzytelnos$ci.

Wedtug badania przeprowadzonego przez European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA), inwestycje
funduszy private equity / venture capital (PE/VC) w Polsce wyniosty w 2005 r. 434 mln PLN (107,8 mln EUR).

Inwestycje PE/VC w Polsce i Europie Srodkowej i Wschodniej

Inwestycje jako %

Inwestycje mln EUR  Inwestycje mln PLN PKB
2004 2005 2004 2005 2004 2005
Polska 13444 107,82 609,54 43401  0,069%  0,045%
EuropaSrodkowa i /050 50830 247783 204601  0.096%  0.073%
Wschodnia

Zrédto: EVCA: Central and Eastern Statistics 2005, November 2006
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Wigkszo$¢ inwestycji trafita do spétek dojrzatych: 97% $rodkéw fundusze przeznaczyly na refinansowanie lub wykup od
poprzednich wiascicieli. Pozostate 2% trafito do spdtek w fazie dynamicznego wzrostu oraz 0,6 % w fazie startowej. Nie
odnotowano zadnych inwestycji w najwcze$niejszy etap rozwoju przedsigbiorstw (zasiew).

Typ inwestycji w 2005 r.

min EUR  miln PLN %o
zasiew 0,00 0,00 0,0%
start 0,67 2,68 0,6%
ekspansja 2,20 8,84 2,0%
wykupy i refinansowanie 104,95 422.48 97,3%
razem 2005 107,82 434,01 100,0%

Zrédto: EVCA: Central and Eastern Statistics 2005, November 2006

Kwota wyj$¢ ze spétek wyniosta w 2005 r. 430,3 min PLN (106,9 mln EUR), a w 2004 r. 389,5 mln PLN (85,9 mln EUR).
Zgodnie z metodologia EVCA dezinwestycje liczone sa jako koszt nabycia spétek, ktérych akcje zostaly w danym roku
sprzedane. W Europie Srodkowej i Wschodniej najwigcej wyjs¢ (69,7%) zrealizowano poprzez sprzedaz inwestorowi
strategicznemu, a 10,7% poprzez gietdg.

Przyktadowe inwestycje:

Zainwestowany IRR dla
Nazwa spotki Branza kapitat (w mid Etap inwestycji . . Okres inwestycji
USD) inwestorow
. Media. Operator
@E”‘eg/"j‘\'”mem telewizji 66 Kapitat rozwoju > 40% 1996-1999
kablowej
. Czesciowo
Computerland Sprzedaz . . o )
SA komputeréw 4 wykup i kgplta{ 148% 1994-1997
rozwoju
Handel
Eldorado SA detaliczny i 3,3 Kapitat rozwoju 28% 1999-2003
hurtowy
Producent
PZ HTL SA instrumentéw 3 Kapitat rozwoju 40% 1997'.2001
medycznych (czgsciowo)
Lukas SA Ustugi finansowe 15 Kapitat rozwoju 52% 1997-2001
Przemyst ; ; o, -
Polfa Kutno SA farmaceutyczny 14,3 Kapitat rozwoju 23% 1995-2003
Producent
Stomil Sanok SA gumowych 8,7 Kapitat rozwoju 25% 1993-2003
czesci
. Reklama . . o
Town & City SA zewnetrzna 5 Kapitat rozwoju 84% 1996-1999

Zrédto: Central and Estern Europe Success Stories, EVCA Central and Eastern Europe Task Force, pazdziernik
2004.

Nazwa spétki Branza stopa zwrotu z wyjscie 2
inwestyciji inwestycji
przetwérstwo
Argos Nova OWOCOWO- 150% 2007
warzywne
Netia operator 130% 2005
telekomunikacyjny
Orange operator telefonii o
Slovensko komérkowe;j 260% 2005
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Orange operator telefonii o
Romania komérkowe;j 300% 2005
Mobiltel 160% 2005
. 240-140% (w
Orange Slovakia operatqr telefqnu zal.od waluty 2005
komorkowej finduszu)
. 5873%
One-2-One pro;ekj ($rednioroczne 2006
technologiczny IRR 201%)
548%
Bankier.pl S.A. | portal finansowy ($rednioroczne 2006
IRR 45%)
Travelplanet.pl mterneutg;zé agent Srednioroczne 2005
SA. turystycznych IRR 103%

Zrédio: opracowanie wlasne FAS na podstawie informacji prasowych

4.3.3 Limit zaciaggania kredytow lub poziomu zadluzenia Funduszu

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokos$ci nieprzekraczajacej 15% warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto§¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;j.

4.3.4 Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz: Fundusz przeznaczony jest dla inwestor6w chcacych
uzyskac ekspozycje na zmiany cen akcji i obligacji w niepublicznych spétkach akcyjnych oraz udzialéw i obligacji w
niepublicznych spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig poprzez instrumenty finansowe, w ktére inwestuje Fundusz i
zgodnie ze stosowang przez Fundusz polityka inwestycyjna, posiadajacych minimum kilkuletni horyzont inwestycyjny i
wolne nadwyzki $§rodkéw finansowych, ktére moga przeznaczy¢ na inwestycje, oraz akceptujacych sposdb zarzadzania
Funduszem i zmienno$¢ Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Funduszu. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu i na stosowane techniki zarzadzania portfelem Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu moze si¢ cechowaé duza
zmiennoscia.

4.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznos$ci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotycza. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest zobowiazany do
niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do odpowiednich wymagan uwzgledniajac interes Uczestnikéw
Funduszu. O przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych lub o zwigkszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez
zdarzenia inne niz zmiana kurséw papierdw wartosciowych posiadanych przez Fundusz lub wzrost albo spadek warto$ci
aktywéw Funduszu zwiazany ze zbywaniem lub odkupywaniem Certyfikatéw Funduszu oraz o dostosowaniu stanu
Aktywéw do wymagan Fundusz informuje Komisj¢. Uczestnicy Funduszu nie s zawiadamiani.

Fundusz jako fundusz zamknigty aktyw6éw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa
inne niz: 1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe staly si¢ przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz, 2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia
tego nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery wartosciowe w
wykonaniu umowy o subemisjg inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym. Waluta
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obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy
stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ warto$¢ walut stanowigcych bazg instrumentéw
pochodnych. Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
warto$ci Aktywéw Funduszu. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywaé¢ emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek,
kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto$ci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej. Fundusz moze udziela¢
pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki
pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywéw Funduszu. Fundusz moze
udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$é
poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.
Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, obliczana jest jako suma warto$ci bezwzglednych pozycji w poszczegélnych
instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji dlugich odejmuje si¢ wartosé
zajmowanych pozycji krotkich w danym instrumencie pochodnym. Do okres§lenia maksymalnego poziomu zaangazowania
warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z
chwili ich nabycia.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, cz¢$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych
zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat
terminowych moga by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy. Fundusz moze zawiera¢ z
Depozytariuszem umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych w zwiazku z realizowang polityka inwestycyjna. Przedmiotem uméw beda waluty, w
ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach
konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdélnosci przy ocenie konkurencyjnosci
warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastgpujace kryteria oceny (wedlug hierarchii wazno$ci): cena i koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji przy
zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bgda wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych
lub, jezeli sa wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniaja co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej
kryteriow oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech bankéw,
ktére same lub ktérych podmioty dominujace posiadaja krétko lub dlugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik
takiego ratingu przyznany przez uznang agencj¢ ratingowa. Fundusz moze dokonywa¢ lokaty lub zawiera¢ umowy, o
ktérych mowa powyzej jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

4.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

4.4.1 Koszty pokrywane z Aktywéw Funduszu

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 30 Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalno$ci Funduszu, z wylaczeniem:

1) wynagrodzenia Towarzystwa okre§lonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3 Statutu Funduszu,

2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynno$ci wykonywanych w ramach petnienia funkcji Depozytariusza, w
rozumieniu art. 72 ust.1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,
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3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,

4) kosztéw prowadzenia ksiggowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,

5) oplat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: oplaty i prowizje maklerskie, oplaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,

6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 7,

7) optat sadowych,

8) taksy notarialnej,

9) dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,

10) podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Funduszu, w tym w
szczegllnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

11) optat KDPW i GPW,

12) kosztéw ttumaczenia przysigglego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8,

13) kosztéw wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 9,

14) kosztéw doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 10,

15) kosztéw doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazanych z lokatami Funduszu, nie
stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgscia portfela
inwestycyjnego Funduszu, z zastrzezeniem ust. 11,

16) kosztéw dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z zastrzezeniem ust. 12,

17) kosztéw finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegdélnosci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji i
gwarancji od zaciagnigtych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji,

- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4, 6, 12-16 stanowig koszty limitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztow nastgpuje
najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5, 7-11, 17 stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastgpuje
najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci
rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,5% warto$ci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, a w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza
przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej za okres trwania
likwidacji wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, b)
100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia likwidatora przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

6. Koszt prowadzenia ksiggowo$ci Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku
kalendarzowego wyzszej z dwoéch wartosci: a) 0,1% warto$ci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu, bedacym dniem
otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt prowadzenia ksiggowosci Funduszu
przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa. Koszt
wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu
Funduszu, a w przypadku pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1
Statutu Funduszu, bgdacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote jest
pokrywany przez Towarzystwo.

8. Koszt ttumaczenia przysigglego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w
skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% warto$ci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnoéci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu, bgdacym dniem
otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt tlumaczenia przysigglego dokumentéw
Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu
do wysokosci réwnej w danej emisji wyzszej z dwéch wartosci: i) 1% wartosci emisyjnej Certyfikatéw przydzielonych w
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danej emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu,
stanowiacy nadwyzke ponad tak ustalona kwotg, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm
inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu wytacznie w przypadku, gdy
w danej emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow.

10. Koszt doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokos$ci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, a
w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu
Funduszu, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa
podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu przewyzszajacy tg¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.
Fundusz moze otrzymac¢ zwrot kosztéw doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwiazany z lokatami Funduszu, nie
stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgscia portfela
inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego
wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,5% warto$ci Aktywoéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b)
300.000 PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzany z lokatami Funduszu,
nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie czeg$cia portfela
inwestycyjnego Funduszu, przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego,
finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwiazany z lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia
Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie czgécia portfela inwestycyjnego Funduszu, jest
pokrywany z Aktywéw Funduszu wytacznie w przypadku, gdy ani Towarzystwo, ani podmiot, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie czg$cia portfela inwestycyjnego Funduszu, nie posiadaja odpowiedniej specjalistycznej wiedzy
umozliwiajacej dokonanie profesjonalnej analizy danego zagadnienia.

12. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokos$ci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywéw Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, a
w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu
Funduszu, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt dokonywania
niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.

13. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz zgodnie z ust. 1, z wlasnych $rodkéw.

14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg przez
Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane sa przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w
umowach.

Koszty doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwiazane z lokatami Funduszu, nie
stanowigce wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czg$cia portfela
inwestycyjnego Funduszu, moga by¢ ponoszone w sytuacjach, w ktérych do oceny optacalnosci dokonania przez Fundusz
danej lokaty, mozliwo$ci zwigkszenia warto$ci lokaty, lub jak najkorzystniejszego zbycia lokaty, konieczne jest dokonanie
specjalistycznej profesjonalnej analizy prawnej, finansowej, srodowiskowej lub branzowej, a Towarzystwo, ani podmiot,
ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, nie posiadaja odpowiedniej wiedzy
umozliwiajacej wykonanie takiej analizy.

4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysoko$ci okre§lonej w ust. 2,
ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestgpnego.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi 3% warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu w skali roku kalendarzowego.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Warto$ci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych
Certyfikatéw w momencie umorzenia Certyfikatow w ciagu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa
emisja Certyfikatow.

4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastgpujacego algorytmu: jezeli [WANCI(1) -
WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to
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WPnCI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie

WANCI(1) — warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

WANCI(0) — wyzsza z dwdch wartosci:

a) najwyzszej warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, uzyskanej w ciagu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,

b) najwyzszej wartoSci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3
Statutu Funduszu, zwigzanym z ktérakolwiek poprzednia emisja Certyfikatéw w ciagu dotychczasowej dziatalnosci
Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatéw serii A w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu
Funduszu, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu.

W przypadku gdy warto$ci wyznaczone w pkt a i b sag réwne przyjmuje si¢ warto$¢ a.

MSZ - srednia rentowno$¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych sprzedawanych na pierwszym przetargu w danym roku
obrotowym powigkszona o marz¢ w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie mniej niz 15%,

WPnCI - kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,

tl — numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer miesigca, w ktérym jest dzien
naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 odpowiadajacy WANCI(1), przy czym przyjmuje sig, ze dla pierwszego
miesigca w roku kalendarzowym (styczen) warto$¢ parametru tl jest réwna jeden,

t0 - numer miesiaca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest cena emisyjna z
biezacego roku kalendarzowego lub pierwsza wycena w dniu bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji
Funduszu, lub 0 w pozostatych przypadkach.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 lub
naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czgsci.

6. Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o
ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 i
ust. 3 bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

4.4.3 Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od oso6b trzecich (innych niz Fundusz) z tytulu
$Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

FAS bedzie otrzymywat od Towarzystwa wynagrodzenie za zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, ktére
bedzie ptacone przez Towarzystwo z przychodéw uzyskanych przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem, o ktérych
mowa w pkt 4.4.2. Towarzystwu nie jest znany fakt, by ktérykolwiek z innych ustugodawcéw Funduszu otrzymywat
korzys$ci od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytulu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te nie moga by¢
przypisane Funduszowi.

4.4.4 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére moga wystapi¢ u uslugobiorcéow
Funduszu, pomigdzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowiazkami wobec 0séb trzecich i ich intereséw oraz opis
wszystkich istniejacych ustalen dotyczacych takich potencjalnych konfliktow

Towarzystwo nie jest §wiadome istnienia konfliktow interesdw, ktére moga wystapic¢ u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy
ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0s6b trzecich i ich intereséw.

4.5 Depozytariusz
4.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Nazwa: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna w Katowicach
Nazwa skrécona: ING Bank Slaski S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: +48 32 357 70 00

Poczta elektroniczna: mampytanie @ingbank.pl

Strona internetowa: www.ingbank.pl

4.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza
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ING Bank Slaski Spétka Akcyjna zostal wpisany dnia 10 kwietnia 2001 r. do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000005459.

4.5.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostal utworzony

Bank Slaski w Katowicach zostat utworzony na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 kwietnia 1988 r. ING
Bank Slaski Spétka Akcyjna powstat z przeksztatcenia Banku Slaskiego w Katowicach. Zostal wpisany do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Katowicach dnia 18 pazdziernika 1991 r. Dnia 10 kwietnia 2001 r. zostal wpisany do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000005459. ING Bank Slaski
Spétka Akcyjna zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.54 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziala Depozytariusz

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna dziata na podstawie Ustawy prawo bankowe. Funkcje Depozytariusza wykonuje na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

4.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnos$ci gospodarczej Depozytariusza

e 11 kwietnia 1988 - Rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie utworzenia Banku Slaskiego w Katowicach.

e 18 pazdziernika 1991 - przeksztalcenie Banku Slaskiego z banku panstwowego w spétke akcyjna (100% wiasnosé
Skarbu Panstwa).

e 3 wrzesnia 1993 - Komisja Papieréw Warto$ciowych wyraza zgode na wprowadzenie akcji Banku Slaskiego S.A. do
publicznego obrotu.

e 13 stycznia 1994 — ING Bank N.V. nabywa 25,9% kapitatu akcyjnego Banku Slaskiego S.A. i w nastepnych latach
zwigksza zaangazowanie,

e 22 sierpnia 2001 - subskrybcja akcji Banku Slaskiego S.A., cata emisje obejmuje ING Bank N.V. w zamian za wktad
niepieni¢zny w postaci oddziatu ING w Warszawie.

e 6 wrzesnia 2001 - Bank Slaski bedac cztonkiem Grupy ING i realizujac jej strategie rozpoczyna dziatalno$é pod
nowym szyldem ING Bank Slaski S.A.

4.5.6 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej

Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej na mocy decyzji Komisji
Papieréw Warto§ciowych z dnia 3 wrze$nia 1993 r.

4.5.7 Wysokos¢ kapitaléw wiasnych Depozytariusza

Zgodnie z art. 71 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych umowg o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu mozna
zawrze¢ z bankiem krajowym, ktérego fundusze wlasne wynosza co najmniej 100.000.000,00 zi. ING Bank Slaski S.A.
spelnia obydwa te wymogi, niezbedne do petnienia funkcji depozytariusza.

Wysoko$¢ kapitatéw wtasnych ING Banku Slaskiego S.A. na dzien 31.12.2006 1.:

Kapitaty:

- Kapitat akcyjny 130 100 tys. zt,

- Kapital zapasowy 993 750 tys. zt,

- Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy 42 830 tys. zt,
- Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych 39 047 tys. zi,

- Zyski zatrzymane 2 410 247 tys. zi,

Kapitaty ogétem 3 615 974 tys. zl.

4.5.8 Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Bank ING N.V. z siedziba w Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, posiada 9.757.500 akcji ING Banku Slaskiego

S.A., co stanowi 75% kapitatu akcyjnego ING Banku Slaskiego S.A. oraz 75% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Banku Slaskiego S.A. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK z siedziba w
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Warszawie przy ul. Prostej 70, posiada 850.000 akcji, co daje 6,53 % gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ING
Banku Slaskiego S.A.

4.5.9 Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

ING Bank N.V. z siedzibg w Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, posiada 9.757.500 akcji ING Banku Slaskiego
S.A., co stanowi 75% kapitatu akcyjnego ING Banku Slaskiego S.A. oraz 75% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Banku Slaskiego S.A.

4510 Imi¢ i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno§¢ w zakresie peklienia funkcji
Depozytariusza

Imig i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno§¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza: Wiceprezes
Zarzadu ING Banku Slaskiego S.A. — Maries van Elst.

4.5.11 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwiazanych z funkcja Depozytariusza

a) Obstuga klienta w ramach funkcji Depozytariusza:
Departament Sprzedazy Ustug Powierniczych
Dyrekcja jednostki: Tomasz Stachurski

Telefon: 022 820 41 29

Telefaks: 022 820 41 86

Adres: Plac Trzech Krzyzy 10/14

00-499 Warszawa

b) Relacje z Komisja, funkcje operacyjne Depozytariusza:

Departament Operacji Rynkéw Finansowych i Klientéw Strategicznych
Dyrekcja jednostki: Krzysztof Anusiewicz

Telefon: 022 820 40 20

Telefaks: 022 820 41 18

Adres: Plac Trzech Krzyzy 10/14

00-499 Warszawa

4.5.12 Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawarta umowa, Depozytariusz zobowiazany jest rejestrowac aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie
przechowywaé aktywa Funduszu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Umowa zostala zawarta przez
Towarzystwo, jednakze z chwila wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz wstapit w prawa i
obowiazki z tytutu umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie aktywéw Funduszu naklada na Depozytariusza
obowiazek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych aktywach Funduszu
zgodnie z przepisami obowiazujacego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o funduszach inwestycyjnych obowiazki Depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktyw6éw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywéw zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odregbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych
na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub emitowanie, wydawanie i wykupywanie
certyfikatéw inwestycyjnych odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastgpowato bez nieuzasadnionego
op6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywoéw funduszu inwestycyjnego i warto$¢ jednostki uczestnictwa byla obliczana
zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze
statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.
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Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, wymienione w punkcie 1, réwniez z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére
maja siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem
wykonywanie obowiazkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynno$ci z prawem i
Statutem Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o przechowywanie aktywéw Funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisjeg,

2) Komisj¢ moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw okre$lonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

4.5.13 Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdw Funduszu, w tym niezwlocznie zawiadomi¢ Komisjg, ze
Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkdw w zakresie prowadzenia rejestru aktywow Funduszu. Odpowiedzialno§¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wyltaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu oraz z tego powodu, ze
Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe¢ o przechowywanie czgsci lub calosci aktywéw Funduszu z innym
podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Depozytariusz jest réwniez
obowigzany do wystgpowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisj¢ wyznaczy innego likwidatora. Zgodnie z art.
249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnigciu
naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych przez wyplat¢ uzyskanych srodkéw pienigznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesdw uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

4.5.14 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wobec
Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany do
wystgpowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

4.5.15 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz §wiadczy ushugi przechowywania aktywow
ING Bank Slaski S.A. oferuje ustugi powiernicze krajowym funduszom inwestycyjnym i emerytalnym, instytucjom
ubezpieczeniowym oraz firmom zarzadzajacym aktywami klientéw. Bank wspoétpracuje takze z polskimi domami
maklerskimi oraz $§wiadczy ustugi powiernicze dla zagranicznych instytucji finansowych, a w szczegdlnosci dla globalnych
powiernikow, migdzynarodowych brokeréw i dealeréw.

4.5.16 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu

Fundusz po rozpoczgciu dziatalno$ci planuje podjecie wspétpracy z bankami w zakresie przechowania $rodkéw
pienigznych w walucie krajowej i walutach zagranicznych, dokonywania lokat, czy zawierania uméw wymiany walut, a

takze z firmami inwestycyjnymi w zakresie §wiadczenia na rzecz Funduszu ustug posrednictwa w obrocie instrumentami
finansowymi.

4.6 Wycena Aktywoéw Funduszu
4.6.1 Dane o podmiocie §wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu
Podmiotem $wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny Funduszu jest Biuro Rachunkowe Adam Chabior. Dane dotyczace Biura Rachunkowego Adam Chabor
zawarte sa w pkt 3.3 Prospektu.
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4.6.2 Zasady, metody i czestotliwosé ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu
4.6.2.1 Prowadzenie Ksiagg Funduszu

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzadzane sa zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa, w tym — w szczegdlnosci - zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318).
Ksiggi prowadzone sa w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskiej.

4.6.2.2 Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Dni Wyceny

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, wyliczenia zobowiazan Funduszu, a takze ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie
z ust. 2-3.

2. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu,

2) ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

3. W przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowiazania.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez catkowita liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Na potrzeby okres$lania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie
jest mozliwa wycena istotnej czgsci Aktywédw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od
dokonywania wyceny Warto$ci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu
Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastgpujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania
wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
www.investors.pl.

4.6.2.3 Wycena skladnikéw lokat Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala sig, z zastrzezeniem przypadkéw okre§lonych w art. 27, 28 i 29
Statutu, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z godz. 23:00 czasu polskiego.
3. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej notowania na aktywnym
rynku. Przeliczenie na walut¢ polska odbywa si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez
Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostgpnego na godzing okreslona w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywéw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich warto$¢ okresla si¢
w relacji do euro.

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okre$lania wartosci godziwej, takie modele
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5. Wszelkie zmiany zasad wyceny bgda publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.

4.6.24  Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia —
w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
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3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie z metodami okre§lonymi w ust. 1 jest korygowany
zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$¢ godziwa wyznacza
si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okre§lonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;

2) jezeli niedostgpne sa kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o metode
okre$long w pkt 1, a na aktywnym rynku dostgpne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do
wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 112 — to do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowana
przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania
te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto§¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
przy czym jednostke t¢ uznajg si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym lub podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 — to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie
ogloszona na aktywnym rynku ceng nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig¢ w pierwszym roboczym dniu miesiaca w ktérym dokonywana jest wycena;

2) kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
pelnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien, o ktéorym mowa w pkt 1;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego
lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem warto§ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

4.6.2.5 Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem art. 29 ust. 5 i 6 Statutu, w
nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych — wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci,
wyznaczanej zgodnie z art. 28 Statutu.

4.6.2.6  Zasady wyceny szczegolnych skladnikéw lokat Funduszu

1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, sktadniki lokat Funduszu wycenia si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostkg §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

43



2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metodg wyceny najbardziej adekwatna do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu
oraz praktyka na rynku finansowym.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

4.6.2.7  Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazan

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polska wedtug zasad
przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu.

2. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papier6w wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do dnia wykupu
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny
ostatniego notowania dtuznego papieru warto$ciowego.

5. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkdéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

6. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w
ust. 5, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu

Informacja o Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostgpniana w sposéb w jaki udostgpniane sa
informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

4.6.4 Opis wszystkich okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwolaniu zawieszenia

W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie
jest mozliwa wycena istotnej czgsci Aktywédw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od
dokonywania wyceny Wartosci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu
Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastgpujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania
wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
www.investors.pl.

4.7 Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu

4.7.1 Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitalu

a) liczba Certyfikatow w kapitale autoryzowanym (docelowym): w Funduszu nie wystgpuje kapital autoryzowany
(docelowy).

b) liczba Certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni:
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e liczba Certyfikatéw wyemitowanych i w petni optaconych: Fundusz jeszcze nie emitowat Certyfikatow
e liczba Certyfikatéw wyemitowanych i nieoptaconych w petni: Fundusz nie emituje takich Certyfikatéw

c) warto$¢ nominalna Certyfikatéw lub stwierdzenie, ze Certyfikaty nie majaq warto$ci nominalnej: Certyfikaty nie maja
warto$ci nominalnej.

d) wskazanie liczby Certyfikatéw w obrocie na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego. Nalezy wskaza¢, czy w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 % kapitalu zostalo optacone w postaci aktywoéw
innych niz gotéwka.

e liczba Certyfikatow na poczatek okresu sprawozdawczego: Fundusz nie emitowat jeszcze Certyfikatow
e liczba Certyfikatéw na koniec okresu sprawozdawczego: Fundusz nie emitowat jeszcze Certyfikatow

4.7.2 Jezeli istnieja Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitalu (nie stanowia udzialu w kapitale), liczba i
glowne cechy takich Certyfikatow

Nie istnieja Certyfikaty, ktdre nie reprezentuja kapitatu.

4.7.3 Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna Certyfikatéw Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych
0s6b w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz, ani inne osoby w imieniu Funduszu nie posiadaja Certyfikatow Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotéw
zaleznych.

4.7.4 Liczba zamiennych papieréw wartoSciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papierow
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Fundusz nie emitowal zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw warto§ciowych, ani papieréw
warto$ciowych z warrantami.

4.7.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitalu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyZszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut i Prospekt zawieraja postanowienia dotyczace nast¢pujacych emisji Certyfikatow:
- Certyfikaty serii A — w drodze oferty publiczne;j.

Emisja Certyfikatow serii A odbywa si¢ na podstawie Statutu i zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w pkt 4.1.3 Prospektu.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Serii A bgdzie nie mniej niz 4.000 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatéw. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 ztotych i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych
podczas emisji Certyfikatow serii A nie bedzie nizsza niz 4.000.000 ztotych i wyzsza niz 200.000.000 ztotych.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A Towarzystwo ztozy wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Rozpoczgcie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nastapi nie
wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie pézniej niz w terminie
czterech miesiecy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14
dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po rozpoczgciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku
zaistnienia sily wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. Informacja o
terminie rozpoczgcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach oraz o odwotaniu zapiséw na
Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostal udostgpniony Prospekt
emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.
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4.7.6 Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich opcji
wlacznie z opisem oséb, ktorych takie opcje dotycza

Fundusz nie posiada kapitatu, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostalo uzgodnione, ze stanie sig
przedmiotem opcji.

4.7.7 Dane historyczne na temat kapitalu wplaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za
okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Fundusz nie emitowat jeszcze Certyfikatow.

4.8 Statut Funduszu

4.8.1 Opis przedmiotu i celu dzialalno$ci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu, w ktéorym sa
one okreslone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, osoba prawna, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkdéw pieni¢znych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatéw, w okreslone w ustawie papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z art. 21 Statutu
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

4.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych si¢ do czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi. Do skladania o§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch czionkéw zarzadu
Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem. Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu
Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ FAS na pi$mie z podpisami notarialnie poswiadczonymi.

4.8.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych Certyfikatow

Oferowane Certyfikaty serii A daja takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty nie dajg prawa do dywidendy.
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestor6w Funduszu. Certyfikaty nie daja prawa
pierwszenstwa objecia Certyfikatéw kolejnych emisji. Certyfikaty nie daja prawa do udzialu w zyskach Funduszu.
Certyfikaty daja prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji. Certyfikaty daja prawo do ztozenia Funduszowi
zlecenia wykupienia Certyfikatéw. Fundusz begdzie wykupywal Certyfikaty po uzyskaniu wystarczajacych $rodkéw
pieni¢znych z zamykanych projektéw inwestycyjnych. Statut Funduszu nie zawiera postanowien w sprawie zamiany
Certyfikatow. Z posiadaniem Certyfikatéw nie sa zwigzane jakiekolwiek obowigzki. Szczegdtowy opis przedmiotowych
praw, przywilejow i ograniczen zostat przedstawiony w pkt 6.3.5 Prospektu. Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatéw
serii A powstaja z chwila zarejestrowania ich w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych i
przystuguja osobom bedacym posiadaczami tych rachunkéw.

4.84 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatéw, ze wskazaniem tych zasad, ktére
maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatéw okre§la Ustawa o funduszach inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany Ustawy o
funduszach inwestycyjnych dokonywane sa przez uprawnione organy zgodnie z obowiazujacym porzadkiem prawnym.
Sposéb dokonywania zmian Statutu Funduszu okresla art. 24 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i art. 35 Statutu
Funduszu przedstawiony ponizej.

1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1) rodzajéw, maksymalnej wysokos$ci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w
szczegllnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz termindw, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajéw kosztéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,
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2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu dokonywania
ogloszen o wykupie certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.

3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu, ogtaszane sa po kazdej zmianie
Statutu na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w zycie z dniem ogloszenia, z zastrzezeniem, ze zmiany
Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10
i 11 Ustawy wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany
Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o
zmianie Statutu, chyba ze Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

4.8.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych zgromadzen inwestoréw oraz
nadzwyczajnych zgromadzen inwestorow, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestorow okreslaja art. 142-144 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 4
Statutu Funduszu przedstawiony ponize;j.

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych moga
domagac si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie pdézniej niz na 21 dni przed
terminem Zgromadzenia Inwestoréw.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktérym
mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestor6w, na koszt Towarzystwa,
Uczestnikéw Funduszu wystepujacych z tym zadaniem.

6. Ogtoszenie, o ktéorym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: dokladne oznaczenie miejsca, dat¢ i godzing odbycia
Zgromadzenia Inwestor6w i porzadek obrad.

7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pézniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia ztozg Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow.

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestor6w moga by¢ podjete, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone
w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzia¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestorow,
jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do
odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznos$ci zaprotokolowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgodg na:

1) zmiang¢ depozytariusza,

2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatéw,

4) emisje obligacji.

14. Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwale o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatéw Funduszu.

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci
Aktywéw Funduszu, ktérych dotycza.

16. Uchwatla o emisji obligacji jest podjgta, jezeli glosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego glosu.

18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykta wigkszo$cia glosdw.
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4.8.6 Krotki opis postanowien umowy spélki, statutu lub regulaminéw Funduszu, ktore moglyby spowodowac
opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Zgodnie z art. 238 i art. 68 Ustawy o funduszach inwestycyjnych towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym
towarzystwem bgdacym organem funduszu inwestycyjnego przejaé zarzadzanie funduszem. Przejgcie zarzadzania wymaga
zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktéorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem funduszu, z chwila wej$cia w zycie zmian w statucie. Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okre§lonych
obowiazkéw sa bezskuteczne wobec oséb trzecich. Towarzystwo, ktére zamierza przeja¢ zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym, sktada do Komisji wniosek o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu funduszu w zakresie okreslonym w
art. 18 ust. 2 pkt 2 wraz z zatacznikami wymienionymi w art. 22 pkt 6, 8 i 9 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Nie ma
postanowien umowy sp6iki, statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére moglyby spowodowa¢ opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.

4.8.7 Wskazanie postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie istnieja, regulujacych
progowa wielko$¢ posiadanych Certyfikatéw, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania
Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu

Nie ma postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Funduszu regulujacych progowa wielkos$¢ posiadanych Certyfikatéw,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu.

4.8.8 Opis warunkéw nalozonych zapisami umowy, statutu oraz regulaminami Funduszu, ktérym podlegaja
zmiany Kkapitalu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa

Statut Funduszu stanowi, ze taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie bedzie
wyzsza niz 200.000.000 zt. W opinii Towarzystwa nie ma innych postanowien umowy, statutu oraz regulaminéw Funduszu,
ktérym podlegaja zmiany kapitatu, ktére bytyby bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa.

4.8.9 Udostepnianie informacji o Funduszu

Informacje o Funduszu zgodnie z art. 33 Statutu Funduszu udostgpnia si¢ w nastgpujacy sposéb:

1. Fundusz réwnoczes$nie przekazuje Komisji i spétce prowadzacej rynek regulowany, do obrotu na ktérym Certyfikaty
Funduszu sa dopuszczone lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania
tym podmiotom takze do publicznej wiadomosci: 1) informacje poufne, 2) informacje biezace i okresowe, zgodnie z
Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publiczne;j.

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej stronie internetowej,
www.investors.pl.

3. Informacja o Warto$ci Aktywdow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostgpniana w sposdb w jaki udostgpniane sa
informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Fundusz begdzie publikowat w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja wymagana jest przez Ustawg w
dziennikach, a jezeli nie bgdzie to mozliwe informacje te beda publikowane w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

4.9 Istotne umowy

W opinii Towarzystwa do istotnym uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z Depozytariuszem w zakresie wykonywania
zadan depozytariusza Funduszu, z innymi bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami
inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z Bieglym Rewidentem
jako podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z Biurem Rachunkowym jako podmiotem
$wiadczacym ustugi ksiggowe na rzecz Funduszu, z Oferujacym, oraz z Wyceniajacym. Ponadto, Towarzystwo zlecito na
podstawie umowy FAS zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktorej sklad wchodza: a) papiery
warto$ciowe nie bedace przedmiotem publicznej oferty oraz papiery warto$ciowe nie dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, b) udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, c) wierzytelnosci, d) udzielone pozyczki,
porgczenia i gwarancje, e) waluty, f) instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez spotki niepubliczne nie bgdace
zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi, g) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica
nie bgdace zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
Iub w instytucjach kredytowych, i) zaciagnigte pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
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bankach zagranicznych. Towarzystwo zarzadza pozostala czg$cia portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktérej sktad
wchodza zdematerializowane papiery warto§ciowe. W/w umowy sa umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnosci
Funduszu. Nie zostatly podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne przez Fundusz.

4.10 Informacje uzyskane od podmiotéw trzecich

Prospekt zostat sporzadzony na podstawie informacji uzyskanych od Depozytariusza w zakresie wykonywania zadan
depozytariusza Funduszu, od Biegtego Rewidenta jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Funduszu, z Biura
Rachunkowego jako podmiotu §wiadczacego ustugi ksiggowe na rzecz Funduszu, od Oferujacego, Wyceniajacego, od FAS,
oraz od oséb zarzadzajacych, nadzorujacych, i akcjonariuszy Towarzystwa. Towarzystwo potwierdza, ze informacje te
zostaty dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego §wiadome oraz w jakim moze to oceni¢ na
podstawie informacji udostgpnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaly pominigte fakty, ktére sprawityby,
ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

4.11 Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwiazku z tym w Prospekcie nie zostalo zamieszczone o$wiadczenie w
sprawie zobowigzan wzajemnych, jakie moga powsta¢ pomigdzy poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne
przedsigbiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowiazan.

4.12 Dokumenty udostepniane do wgladu

Prospekt wraz z zatacznikami i aneksami zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl i
Oferujacego: www.amerbrokers.pl. Zatacznikami do Prospektu sa: Statut Funduszu, o§wiadczenie Bieglego Rewidenta o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna,
oraz Definicje i skréty. Aktualizacje treSci Prospektu bgda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, w trybie
okres$lonym w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Fundusz jest obowiazany na zadanie osoby zainteresowanej zgtoszone w
terminie waznosci Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.
W okresie waznos$ci Prospektu w siedzibie Towarzystwa beda dostgpne: Prospekt wraz z zatacznikami i aneksami, Statut
Towarzystwa, odpis z Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa, odpis z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, oraz o ile
ma to zastosowanie wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, wyceny i o§wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na wniosek Funduszu, do ktérych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajduja si¢ w Prospekcie.
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5 Informacje o Towarzystwie

5.1 Struktura organizacyjna
5.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa

Telefon: +48 22 375 74 43

Telefaks: +48 22 375 74 48

Poczta elektroniczna: office @investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Numer identyfikacji statystycznej REGON: 140027134
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070001525

5.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita Investors Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A zezwolenia na
wykonywanie dzialalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papieréw warto§ciowych w dniu 12 lipca 2005 r., decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05.

5.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 lutego 2005 r. pod numerem
KRS 0000227685.

5.14 Rodzaje i warto$¢ kapitaléw wlasnych Towarzystwa

Rodzaje i warto$ci kapitaléw wtasnych Towarzystwa na 31 maja 2007 r.:

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY [zi] 13 922 385,13
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00
Il. Nalezne wkiady na kapitat podst. 0,00
IIl. Udzialy (akcje) wiasne 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 472,81
V. Kapitat (fundusz) z aktual. wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3517 054,26
VIIl. Zysk (strata) netto 9 804 858,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00

Zrodio: raport miesieczny Towarzystwa (dane nieaudytowane)

5.1.5 Dane dotyczace utrzymania kapitaléw wlasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Od rejestracji Towarzystwa w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lutego 2005 r. Towarzystwo utrzymywato kapitaty
wlasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

5.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
Towarzystwo zarzadza nastgpujacymi funduszami: 1) Investor Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, 2) Investor Gold

Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, 3) Investor Butgaria i Rumunia Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym. Celem
inwestycyjnym Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
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warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Cel ten Fundusz zamierza
osiagnaé poprzez inwestycje w akcje oraz dtuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanym,
skarbowe instrumenty dtuzne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania, waluty oraz instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajace na: indeksy gieldowe, akcje, bony, obligacje i stopy procentowe, waluty, metale i energi¢. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Cel ten Fundusz
zamierza osiagnacé poprzez inwestycje w instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowe;j
nastgpujacych metali szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu. Fundusz moze ponadto inwestowaé¢ w akcje
dopuszczone do obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica, papiery warto§ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku
pienigznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty, pod
warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Butgaria i Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest wzrost warto$ci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Cel
ten Fundusz zamierza osiagna¢ poprzez inwestycje w: a) akcje i dluzne papiery wartosciowe spoétek prowadzacych
dziatalno$¢ w Butgarii lub w Rumunii, zar6wno majacych siedzib¢ w Butgarii lub w Rumunii, jak i nie majacych siedziby
ani w Butgarii, ani w Rumunii, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz b) akcje i dtuzne
papiery warto$ciowe spotek prowadzacych dzialalno$¢ w Butgarii lub w Rumunii, zar6wno majacych siedzib¢ w Bulgarii
lub w Rumunii, jak i nie majacych siedziby ani w Bulgarii, ani w Rumunii, niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papieréw warto§ciowych, zaktada ztozenie wniosku
o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok.
Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastgpujace rodzaje lokat: a) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych Iub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica, b) papiery warto§ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez Bulgari¢ i Rumunig, c) instrumenty rynku pieni¢znego, d)
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, e) waluty - pod warunkiem ze sa
zbywalne. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre§lonego powyzej.

5.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zgodnie z danymi Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami 24 towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzaly 325 funduszami posiadajacymi aktywa o wielkosci 139 mld zt. Sposréd funduszy 48,6 mid zt
aktywéw ulokowanych byto w funduszach akcyjnych, 9,2 mld zt w funduszach obligacji, 65,6 mld zt w funduszach
zréwnowazonych, 7,9 mld zt w funduszach pienigznych, oraz 8,4 mld zt w pozostalych funduszach. Investor Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz Investor Bulgaria i Rumunia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty znajduja si¢ w grupie pozostatych funduszy. Na dzien 30 czerwca 2007 r. udzial Aktywoéw Netto
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,37%,
natomiast w aktywach pozostatych funduszy 6,15%. Na dzien 30 czerwca 2007 r. udziat Aktywéw Netto Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,03%, natomiast w
aktywach pozostatych funduszy 0,44%. Na dzien 30 czerwca 2007 r. udzial Aktywow Netto Investor Bulgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wynidst 0,07%, natomiast w
aktywach pozostatych funduszy 1,20%.
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5.1.8 Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Towarzystwo nie posiada podmiotdw dominujacych ani zaleznych. Towarzystwo jest podmiotem powigzanym z
Przedsigbiorstwem Obstugi Przemystu Tompol S.A.

5.2 Osoby zarzadzajace i nadzorujace
5.2.1 Osoby zarzadzajace

Zarzad Towarzystwa

Pan Maciej Wisniewski

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa. Funkcje w
ramach Funduszu: Prezes Zarzadu, Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego, Dyrektor Inwestycyjny w Towarzystwie
bedacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Macieja Wisniewskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomigdzy Panem Maciejem Wisniewskim, a osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z oswiadczeniem Pana Macieja
Wisniewskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Maciej
Wisniewski jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie z 2001. Od 1994
r. posiada licencj¢ Maklera Papieréw Warto$ciowych nr 1230. Uczestniczyl w specjalistycznych kursach i szkoleniach. Od
2005 r. Prezes Zarzadu, Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego i Dyrektor Inwestycyjny w Investors Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od lutego 2003 r. do wrzesnia 2004 r. dealer, a nastgpnie Kierownik Dziatu Dealerskiego
BZ WBK AIB Asset Management S.A. W 2002 r. w DM BOS S.A. odpowiedzialny za pozyskiwanie klientéw. W latach
1999-2001 zatrudniony na stanowisku dealera akcji, osobiscie odpowiedzialny za zarzadzanie portfelem akcji banku oraz za
przygotowywanie analiz rynku i rekomendacji dotyczacych przedsigwzigé¢ inwestycyjnych banku. W latach 1998-1999
trader w DM BIG BG S.A., uczestnik proceséw due diligence spétek, w latach 1995-1996 makler gietdowy w Raiffeisen
Capital & Investment Polska S.A. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Maciej Wisniewski byt
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zalozyciel; od stycznia 2005 r. do
dzi§ Prezes Zarzadu; od sierpnia 2005 r. do dzi§ Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego, Dyrektor Inwestycyjny;
Bankier.pl S.A. — od maja 2006 r. do kwietnia 2007 r. cztonek Rady Nadzorczej; Investors Dom Maklerski S.A. — od
stycznia 2007 r. do dzi$ akcjonariusz i Prezes Zarzadu; BGI Group AD - od maja 2007 r. do dzi§ Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Wyroki dotyczace Pana Macieja Wisniewskiego zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich
pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Macieja Wisniewskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Maciej Wisniewski petnit funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Macieja Wisniewskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Macieja Wisniewskiego ze strony
organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Maciej
Wiséniewski kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Macieja Wisniewskiego Towarzystwu nie sa
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Janusz Siatkowski

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Cztonek Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy, Inspektor Nadzoru w Towarzystwie bedacym organem
Funduszu. Podstawowa dziatalno§¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno§¢ ta ma istotne znaczenie dla
Funduszu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Janusza Siatkowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomigdzy Panem Januszem Siatkowskim, a osobami zarzadzajacymi
lub nadzorujacymi, o ktéorych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z os$wiadczeniem Pana Janusza Siatkowskiego
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Janusz Siatkowski jest
absolwentem Informatyki Politechniki Warszawskiej z 1996 r., absolwentem studiéw MBA Szkoty Businessu Politechniki
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Warszawskiej organizowanych we wspétpracy z London Business School, Paris HEC School of Management, oraz
Norwegian School of Economics and Business Administration z 1997 r., oraz absolwentem Krajowej Szkoly Administracji
Publicznej z 1999 r. Pan Janusz Siatkowski od 2002 r. jest posiadaczem tytutu Chartered Financial Analyst (CFA) o
numerze 56440. Uczestniczyl w specjalistycznych kursach i szkoleniach. Od 2005 r. Cztonek Zarzadu, Dyrektor
Zarzadzajacy i Inspektor Nadzoru w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2004-2005 Senior
Analyst w Raiffeisen Investment Polska sp. z 0.0. odpowiedzialny za analizy i rekomendacje spétek z WIG 20 dla klientéw
Raiffeisen Centrobank AG Vienna. W latach 1999-2004 gtéwny specjalista, a nastgpnie Naczelnik Wydziatu Strategii i
Analiz w Komisji Papieré6w Warto$ciowych i Gield odpowiedzialny za analizy réznych aspektéw funkcjonowania
krajowego i1 zagranicznych rynkéw kapitalowych. W latach 2001-2004 Sekretarz i Cztonek Panstwowej Komisji
Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych. Nazwy spétek kapitalowych i osobowych, w ktérych Pan Janusz
Siatkowski byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, kiedykolwiek w
okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - od wrzes$nia 2005 r. do dzi$
Czlonek Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy i Inspektor Nadzoru; Investors Dom Maklerski S.A. — od stycznia 2007 r. do dzi$
akcjonariusz i Czlonek Zarzadu; BGI Group AD - od maja 2007 r. do dzi§ Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Wyroki
dotyczace Pana Janusza Siatkowskiego zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat:
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Janusza Siatkowskiego Towarzystwu nie s3 znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Janusz Siatkowski petnit funkcje cztonka
organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z
o$wiadczeniem Pana Janusza Siatkowskiego Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Szczegdéty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Janusza
Siatkowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Janusz Siatkowski kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$§wiadczeniem Pana Janusza
Siatkowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Michat Stysz

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Cztonek Zarzadu, Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego w
Towarzystwie bedacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno§¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dzialalnos¢ ta
ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sa znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomigdzy Panem Michatem Styszem, a
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata
Stysza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Michat Stysz jest
absolwentem Wydzialu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz absolwentem MBA
University of Minnesota. Posiada réwniez licencje¢ Maklera Papier6w Wartosciowych nr 1543 i licencj¢ Doradcy
Inwestycyjnego nr 103. Od 2005 r. Cztonek Zarzadu, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego i Dyrektor Rynkéw Towarowych i
Walut w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2002-2003 Pan Michat Stysz byt zatrudniony w
CAIB Asset Management na stanowisku Zarzadzajacego portfelami w strategiach fundamentalnej, zmiennego
zaangazowania oraz portfelami indywidualnymi. Analityk rynkéw metali szlachetnych dla CAIB TFI. Od 1999 r. do 2002 r.
Pan Michat Stysz byl zatrudniony w Wydziale Zarzadzania Domu Maklerskiego BIG BG jako Zarzadzajacy portfelami w
strategiach fundamentalnej, zmiennego zaangazowania oraz portfelami indywidualnymi. W 1999 r. Pan Michat Stysz byt
zatrudniony jako analityk sektora bankowego w CAIB TFI S.A. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan
Michat Stysz byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek
w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zalozyciel; od
stycznia 2005 r. do dzi§ Cztonek Zarzadu; od sierpnia 2005 r. do dzi§ Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut, Cztonek
Komitetu Inwestycyjnego; Investors Dom Maklerski S.A. — od stycznia 2007 r. do dzi$ akcjonariusz i Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej. Wyroki dotyczace Pana Michata Stysza zwiazane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegély wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michal Stysz petnit funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z
o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Michata Stysza ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Michat

53



Stysz kiedykolwiek otrzymal sadowy zakaz dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie s3 znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Andrzej Kaczorowski

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Czlonek Zarzadu, Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych, Cztonek Komitetu
Inwestycyjnego w Towarzystwie bedacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Funduszem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$§wiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu
nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomig¢dzy Panem
Andrzejem Kaczorowskim, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Pan mec. Stawomir Wasilewski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Towarzystwa, jest bratem stryjecznym Pana Andrzeja Kaczorowskiego. Pan Andrzej Kaczorowski jest absolwentem
Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie z 1997 r. Uczestnik specjalistycznych kurséw i
szkolen. Od 2006 r. Czionek Zarzadu w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 2005 r. Czlonek
Komitetu Inwestycyjnego i Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych w Investors Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W latach 2001-2005 niezalezny inwestor na polskich i zagranicznych rynkach terminowych i
akcyjnych. W latach 1999-2001 zatrudniony w Urzedzie Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi jako specjalista w
Departamencie Pracowniczych Programéw Emerytalnych. W latach 1997-1999 zatrudniony w Departamencie Diugu
Publicznego Ministerstwa Finanséw, gdzie zajmowat si¢ rynkiem wtérnym obligacji skarbowych. W latach 1996-1997
specjalista rynku obligacji w Raiffeisen Capital & Investment Polska S.A. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w
ktérych Pan Andrzej Kaczorowski byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspodlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal czlonkiem tych organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. — zalozyciel; od stycznia do lutego 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej; od marca 2005 r. do maja 2006 r. Prokurent; od
maja 2006 r. do dzi§ Czlonek Zarzadu; od sierpnia 2005 r. do dzi§ Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych,
Cztonek Komitetu Inwestycyjnego; Investors Dom Maklerski S.A. — od stycznia 2007 r. do dzi$ akcjonariusz i Sekretarz
Rady Nadzorczej; BGI Group AD - od maja 2007 r. do dzi§ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Wyroki dotyczace
Pana Andrzeja Kaczorowskiego zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie
z o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Kaczorowski petnit funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Andrzeja
Kaczorowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Andrzej Kaczorowski kiedykolwiek otrzymal sadowy zakaz dzialania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Andrzeja
Kaczorowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Grzegorz Mielcarek

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa; Akademia
Ekonomiczna im. Oskara Langego we Wroctawiu, ul. Komandorska 118/120, 53-345 Wroctaw. Funkcje w ramach
Towarzystwa: Dyrektor Rynku Akcji, Czlonek Komitetu Inwestycyjnego w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu.
Podstawowa dziatalno§¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie
z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomigdzy Panem Grzegorzem Mielcarkiem, a osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu
nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Grzegorz Mielcarek jest doktorem nauk
ekonomicznych (wycena przedsigbiorstw) i absolwentem Wydzialu Gospodarki Narodowej Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu. Pan Grzegorz Mielcarek posiada licencj¢ Maklera Papieréw Wartosciowych nr 1707 oraz licencj¢ Doradcy
Inwestycyjnego nr 188. Od czerwca 2005 r. Dyrektor Rynku Akcji i Cztonek Komitetu Inwestycyjnego w Investors
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od lutego 2005 r. do sierpnia 2006 r. Dyrektor ds. sprzedazy produktéw
inwestycyjnych w Expander Sp. z 0.0. Od czerwca 2003 r. do stycznia 2004 r. zatrudniony w BZ WBK AIB Asset
Management S.A. na stanowisku Doradca Inwestycyjny, a od kwietnia 2004 r. do stycznia 2005 r. na stanowisku Menedzer
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Portfeli. Od czerwca 2003 r. do marca 2004 r. zatrudniony réwniez w BZ WBK AIB TFI S.A. na stanowisku Doradca
Inwestycyjny, a od kwietnia 2004 r. do stycznia 2005 r. na stanowisku Dyrektor Sprzedazy Regionu. W latach 2001-2002
Doradca Inwestycyjny w TDA TFI S.A. zarzadzajacy funduszem inwestycyjnym zamknigtym EEFIV. Nazwy spétek
kapitalowych i osobowych, w ktérych Pan Grzegorz Mielcarek byl cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal
cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od sierpnia 2005 r. do dzi§ Dyrektor Rynku Akcji, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego;
Radcom Consulting Sp. z 0.0. — udziatowiec, od grudnia 2002 do marca 2003 Wiceprezes Zarzadu; Investors Dom
Maklerski S.A. — od stycznia 2007 r. do dzi$ akcjonariusz i Cztonek Zarzadu. Wyroki dotyczace Pana Grzegorza Mielcarka
zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z os§wiadczeniem Pana Grzegorza
Mielcarka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty wszystkich
przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Pan Grzegorz Mielcarek petil funkcje czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty
wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Grzegorza Mielcarka ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Grzegorz Mielcarek kiedykolwiek
otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich
pieciu lat: zgodnie z oswiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Arnold Mardon

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa. Funkcje w
ramach Funduszu: Dyrektor Trade Desku w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢
wykonywana poza Funduszem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$§wiadczeniem Pana
Arnolda Mardon Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Powiazania rodzinne pomigdzy Panem Arnoldem Mardon, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa
w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardon Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Arnold Mardon posiada wyksztalcenie S$rednie
zawodowe. Pan Arnold Mardon byt uczestnikiem specjalistycznych kurséw i szkolen. Od lutego 2006 r. Dyrektor Trade
Desku w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od stycznia 2005 r. do lipca 2005 r. Czlonek Rady
Nadzorczej, a od lipca 2005 r. do czerwca 2006 r. Sekretarz Rady Nadzorczej Towarzystwa. Od stycznia 2002 r. do sierpnia
2005 r. Kierownik Dziatu Brokerskiego Domu Maklerskiego BOS S.A. odpowiedzialny za pozyskiwanie klientéw oraz
przygotowywanie biezacych analiz rynku i rekomendacji. W latach 1997-2001 Pan Arnold Mardon byt zatrudniony w DM
BIG-BG S.A. (obecnie DM Millenium S.A.) w Wydziale Klientéw Instytucjonalnych, gdzie odpowiadal za obstuge
kluczowych klientéw, organizacjg obrotu obligacjami Skarbu Pafstwa na rynku pozagieldowym oraz za przygotowywanie
rekomendacji inwestycyjnych dla klientéw firmy. W latach 1991-1997 Pan Arnold Mardon byt zatrudniony w BuildMasters
Construction Ltd. jako pracownik, a nastgpnie Kierownik Operacyjny. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych
Pan Arnold Mardon byl czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od stycznia
2005 r. do lipca 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej; od lipca 2005 r. do czerwca 2006 r. Sekretarz Rady Nadzorczej; od
marca 2007 r. do dzi§ Cztonek Komitetu Inwestycyjnego jako Dyrektor Trade Desku; Investors Dom Maklerski S.A. — od
stycznia 2007 r. do dzi§ akcjonariusz i Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Wyroki dotyczace Pana Arnolda Mardon
zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Arnolda
Mardon Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich
przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Pan Arnolda Mardon petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardon Towarzystwu
nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty wszystkich
oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Arnolda Mardon ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Arnold Mardon kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z
o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardof Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.
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Osoby zarzadzajace z FAS
Pan Jakub Bartkiewicz

Adres miejsca pracy: FAS Polska Sp. z 0.0. Al Stanéw Zjednoczonych 61, 04-028 Warszawa. Funkcje w ramach FAS
Polska Sp. z o.0.: Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy. Podstawowa dziatalno§¢ wykonywana poza FAS Polska Sp. z
0.0., gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Jakuba Bartkiewicza
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania
rodzinne pomigdzy Panem Jakubem Bartkiewiczem, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt
5.2 Prospektu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Jakuba Bartkiewicza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Jakub Bartkiewicz jest absolwentem Szkoty Gléwnej Handlowej w
Warszawie z 1997 r., uczestnikiem wielu specjalistycznych kurséw i szkolen (m.in. London Securities & Investment
Institute w 1998r., Fundacja Centrum Prywatyzacji w Warszawie w 1997r., Ministerstwo Skarbu Panstwa w 2002 r.). Pan
Jakub Bartkiewicz jest wyktadowca studiéw podyplomowych na SGH dotyczacych mierzenia wartosci przedsigbiorstw. Pan
Jakub Bartkiewicz jest wpisany na listg syndykéw i likwidatorow przedsigbiorstw. Od 2000 r. do dnia dzisiejszego - Prezes
Zarzadu FAS Polska Sp. z o.0., odpowiedzialny za nadzér merytoryczny nad dziatalno$cia firmy, oraz doradztwo
strategiczne i transakcyjne dla klientéw korporacyjnych FAS Polska Sp. z o.0. W latach 2001-2003 wiceprezes d.s.
finansowych firmy Genesis Sp. z 0.0., odpowiedzialny za restrukturyzacj¢ kapitatowa grupy firm z branzy telekomunikacji.
W latach 1999-2001 Dyrektor Inwestycyjny w Kouri Capital Poland Ltd., odpowiedzialny m.in. za transakcje kapitatowe i
doradztwo finansowe dla klientéw firmy. W roku 1999 przez 4 miesiace zaangazowany w Banku Handlowym w Warszawie
na stanowisku Dyrektor d.s. Transakcji, gdzie uczestniczyt w pracach departamentu finansowania przedsigbiorstw. W latach
1997-1999 Consultant a nastgpnie Senior Consultant w departamencie Corporate Finance PricewaterhouseCoopers. W
latach 1996-1997 petnit funkcje analityka w Fitch Polska (wtedy Srodkowoeuropejskie Centrum Ratingu i Analiz), a w
1995-1996 byt specjalista w Zwiagzku Bankéw Polskich. Nazwy spélek kapitatlowych i osobowych, w ktérych Pan Jakub
Bartkiewicz byl czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek
w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: FAS Polska Sp. z o0.0. - Prezes Zarzadu, od grudnia 2000 r. do dnia
dzisiejszego; Care Sp. z .0.0. — Wiceprezes, od marca 2007 do dnia dzisiejszego; Clic Car Corporation Sp. z 0o0. —
Wiceprezes, maj — grudzien 2004 r.; Premium Internet S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, 2003-2004; Genesis Sp. z .0.0. —
Wiceprezes, 2001-2003; ABC Investment Sp. z .0.0. - Prezes Zarzadu, 2000-2002. Wyroki dotyczace Pana Jakuba
Bartkiewicza zwiazane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem
Pana Jakuba Bartkiewicza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Szczegbéty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Jakub Bartkiewicz petnil funkcje czlonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Jakuba Bartkiewicza Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegély wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Jakuba Bartkiewicza ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Jakub
Bartkiewicz kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Jakuba Bartkiewicza Towarzystwu nie sa znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Michat Meller

Adres miejsca pracy: FAS Polska Sp. z 0.0. Al Stanéw Zjednoczonych 61, 04-028 Warszawa. Funkcje w ramach FAS
Polska Sp. z 0.0.: Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza FAS Polska Sp.
z 0.0., gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Mellera Towarzystwu
nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomigdzy
Panem Michalem Mellerem, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Michata Mellera Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Pan Michat Meller ukonczyt studia w USA na Uniwersytecie Minnesoty w 1994 roku. Pan
Michat Meller uczestniczyl w licznych kursach z zakresu finanséw, rachunkowosci oraz statystyki prowadzonych na
Uniwersytecie w Minnesocie oraz organizowanych przez Coopers & Lybrand. W latach 1992-1994 prowadzit badania w
Instytucie Humphrey w Minnesocie nad inwestycjami zagranicznymi i prywatyzacja w Polsce, wspétautor kilku publikacji
miedzy innymi ‘Foreign Privatization In Poland”, CASE Warszawa 1994. Uczestnik licznych paneli i seminariéw
dotyczacych reform gospodarczych w Europie Srodkowej. Od 2004 r. do dnia dzisiejszego — Wiceprezes Zarzadu FAS
Polska Sp. z o.0., odpowiedzialny za nadzér merytoryczny nad dziatalno$cia firmy, oraz doradztwo przy akwizycjach i
sprzedazy Spétek dla klientéw korporacyjnych FAS Polska Sp. z o.0. W latach 2001-2004 jako niezalezny doradca
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pracowal miedzy innymi przy restrukturyzacji operacyjnej i finansowej zaktadéw migsnych, wspétorganizowat
finansowanie kapitatowe dla posrednika finansowego od 2003 roku réwniez wiceprezes d.s. rozwoju Max Retail Koncept
Sp z o0.0. odpowiedzialny za strategie rozwoju firmy rozbudowujacej dyskontowa sie¢ detaliczna. W latach 1996-2001
pracowat w Bank of America, w grupie BancAmerica Equity Partners zajmujacej si¢ inwestycjami typu Private Equity na
terenie Europy. Jako Associate byt odpowiedzialny za caty proces inwestycyjny od identyfikowania i analizy potencjalnych
akwizycji po przez due diligence oraz nadzér wiadcicielski nad Spétkami. W latach 1994-1996 wspétpracowat z Fundacja
Case i Fundacja Edukacji Ekonomicznej w Warszawie przy badaniu upadto$ci przedsigbiorstw podczas transformacji
gospodarczej jak réwniez, inwestycjach zagranicznych oraz prywatyzacji. W latach 1991-1992 podczas rocznego programu
studiow w Polsce rownolegle pracowat dla Coopers & Lybrand w Warszawie w dziale audytu. Nazwy spétek kapitatowych
i osobowych, w ktérych Pan Michat Meller byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: FAS Polska Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu, od
grudnia 2004 r. do dnia dzisiejszego; Max Retail Koncept Sp z 0.0. — Wiceprezes, od marca 2003 r. do dnia 31 marca 2007
r.; Optimus S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, od czerwca 2006 r. do dnia dzisiejszego. Wyroki dotyczace Pana Michata
Mellera zwiazane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana
Michata Mellera Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty
wszystkich przypadkéw upadlosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michata Mellera petil funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Michata Mellera
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty
wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Michata Mellera ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Michat Meller kiedykolwiek otrzymat
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich
pieciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Michat Meller Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

5.2.2 Osoby nadzorujace
Rada Nadzorcza Towarzystwa
Pan prof. dr hab. Mieczystaw Putawski

Adres miejsca pracy: Szkota Gléwna Handlowa, Al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa, Wyzsza Szkota Handlu i Prawa
im. R. Lazarskiego, ul. Swieradowska 43, Warszawa. Funkcje w ramach Towarzystwa: Przewodniczacy Rady Nadzorczej
w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalnos¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno§¢
ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa Pulawskiego Towarzystwu
nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomig¢dzy Panem prof. dr
hab. Mieczystawem Putawskim, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu:
zgodnie z o§wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu. Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPiS z 1970 r. (obecnie Szkota Gtéwna
Handlowa, SGH), dr. habilitowany nauk ekonomicznych, profesor nadzwyczajny SGH i Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa
(WSHiP), Kierownik Katedry Rynkéw Kapitatowych SGH od pazdziernika 1994 r. Od czerwca 2006 r. Cztonek Rady
Nadzorczej PGNiG S.A. oddelegowany do wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Nazwy spétek kapitalowych i
osobowych, w ktérych Pan prof. dr hab. Mieczystaw Putawski byl cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal
cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Dom Maklerski Elimar
S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (funkcje nie jest obecnie petniona); Gérnoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (funkcje nie jest obecnie petniona); Matrix.pl S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej (funkcja
petniona obecnie); Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od lutego do lipca 2005 r. Cztonek Rady
Nadzorczej, od lipca 2005 r. do dzi$ Przewodniczacy Rady Nadzorczej; PGNiG S.A. — od listopada 2005 r. do dzi$ Czlonek
Rady Nadzorczej, od 24 czerwca 2006 r. oddelegowany do wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu do 12 wrze$nia 2006
r. Wyroki dotyczace Pana prof. dr hab. Mieczystawa Pulawskiego zwiazane z przestgpstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie
sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w
ktérych Pan prof. dr hab. Mieczystaw Pulawski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o§wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa
Putawskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
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Szczegbéty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan prof.
dr hab. Mieczystaw Putawski kiedykolwiek otrzymal sadowy zakaz dzialania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa
Putawskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan mec. Stawomir Wasilewski

Adres miejsca pracy: Kancelaria Prawnicza J. Kruk, S. Wasilewski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa, ul Solarnego 6/2,
02-070 Warszawa. Funkcje w ramach Towarzystwa: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w Towarzystwie bedacym
organem Funduszu. Podstawowa dzialalno§¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dzialalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
Funduszu: Wspdlnik Kancelarii Prawniczej J. Kruk, S. Wasilewski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa. Powigzania
rodzinne pomigdzy Panem mec. Stawomirem Wasilewskim, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa
w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana mec. Stawomira Wasilewskiego Pan Andrzej Kaczorowski, Cztonek
Zarzadu, Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego Towarzystwa jest
bratem ciotecznym Pana mec. Stawomira Wasilewskiego. Aplikacja Radcowska przy Okrggowej Izbie Radcé6w Prawnych
w Warszawie zakonczona zdanym egzaminem radcowskim w 1997 r. Studia podyplomowe z zakresu prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielonskiego ukonczone w 1993 r. Studia
dzienne na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielonskiego ukonczone w 1991 r. tytut magistra prawa. Od
1999 r. do dzi§ wspélnik w Kancelarii Prawniczej J. Kruk, S. Wasilewski i Wspélnicy Spétka Komandytowa. W latach
2002-2004 cztonek Panstwowej Komisji Kwalifikacyjnej do spraw uprawnien i licencji zawodowych, Podkomisja do spraw
szacowania nieruchomosci. W latach 2000-2001 cztonek zespolu zadaniowego z zakresu gospodarki nieruchomosci przy
Prezesie Urzgdu Mieszkalnictwa. W latach 1997-1999 prowadzenie wlasnej Kancelarii Prawnej w Kielcach. Od 2005 r.
wyktadowca w Wyzszej Szkole Handlowej w Kielcach. Nazwy spétek kapitalowych i osobowych, w ktérych Pan mec.
Stawomir Wasilewski byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zalozyciel; od
stycznia do lipca 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej, od lipca 2005 r. do dzi§ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Kancelaria Prawnicza J. Kruk, S. Wasilewski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa — do 1999 r. do dzis Wspdlnik; Filip Sp. z
0.0. — od 1996 r. do dzi$ Prezes Zarzadu. Wyroki dotyczace Pana mec. Stawomira Wasilewskiego zwiazane z
przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Stawomira
Wasilewskiego Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty
wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w
odniesieniu do podmiotoéw, w ktérych Pan mec. Stawomir Wasilewski petit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o§wiadczeniem Pana mec. Stawomira
Wasilewskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Szczegbéty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana mec. Stawomira Wasilewskiego ze strony
organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan mec.
Stawomir Wasilewski kiedykolwiek otrzymal sadowy zakaz dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z os§wiadczeniem Pana mec. Stawomira Wasilewskiego
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Andrzej Kowalczyk

Adres miejsca pracy: KBC Securities N.V. Poland, ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa. Funkcje w ramach
Towarzystwa: Sekretarz Rady Nadzorczej w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$é
wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: makler papieréw wartosciowych
w KBC Securities N.V. od 2005 r. Fundusz realizuje transakcje za posrednictwem KBC Securities N.V. Powiazania
rodzinne pomigdzy Panem Andrzejem Kowalczykiem, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w
pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kowalczyka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Absolwent Wydziatu Zarzadzania i Podstaw Techniki Politechniki
Lubelskiej w Lublinie z 2000 r. Studia prowadzone w ramach indywidualnego toku studiéw réwniez na innych lubelskich
uczelniach: UMCS i KUL. Od 1998 r. posiadacz licencji Maklera Papier6w Warto§ciowych nr 1675. Uczestniczyl w wielu
specjalistycznych kursach i szkoleniach. Od wrze$nia 2005 r. do dzi$ pracuje w KBC Securities N.V. jako makler papieréw
warto$ciowych w Departamencie Sprzedazy Instytucjonalnej. Odpowiada za obstugg klientéw instytucjonalnych, w tym
realizacj¢ zleceh na GPW. W latach 2000-2005 w DM BOS S.A. odpowiedzialny za pozyskiwanie i obstuge klientéw
indywidualnych oraz instytucjonalnych. W latach 1999-2000 pracowal w Punkcie Obstugi Klienta Domu Maklerskiego BZ
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WBK w Warszawie. Nazwy spétek kapitalowych i osobowych, w ktérych Pan Andrzej Kowalczyk byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze
wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od czerwca 2006 r. do dzi§ Sekretarz Rady Nadzorczej; APA Sp z
0.0. — udziatlowiec od 2004 r. do dzi§. Wyroki dotyczace Pana Andrzeja Kowalczyka zwiazane z przestgpstwami oszustwa
za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Andrzeja Kowalczyka Towarzystwu nie sa
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty wszystkich przypadkéw upadiosei, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan
Andrzej Kowalczyk pethit funkcje czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kowalczyka Towarzystwu nie sa znane fakty
istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla Pana Andrzeja Kowalczyka ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Andrzeja Kowalczyka kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z
o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kowalczyka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.

Pan Franciszek Zigba

Adres miejsca pracy: Europejska Akademia Planowania Finansowego, Al. Krakowska 271, 02-133 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Cztonek Rady Nadzorczej w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$é¢
wykonywana poza Towarzystwem, gdy dzialalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana
Franciszka Zigby, Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania
rodzinne pomig¢dzy Panem Franciszkiem Zigba, a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2
Prospektu: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Franciszka Zigby Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Pan Franciszek Zigba jest absolwentem Wydzialu Gospodarki Narodowej Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu na kierunku ekonomika i organizacja przedsigbiorstw z 1969 r. Pan Franciszek Zigba byt
uczestnikiem wielu kurséw i szkolen specjalistycznych. Pan Franciszek Zigba jest posiadaczem Certyfikatu EFG (analityk
finansowy) Europejskiej Federacji Doradcow Finansowych w Bad Hamburg. W latach 1969 — 1986 Pan Franciszek Zigba
byl pracownikiem naukowo-badawczym PAN i AE we Wroctawiu, w latach 1986 - 1990 Prezesem Zarzadu ,, OTREK”
(firma doradcza) we Wroctawiu, w latach 1990 — 1993 Cztonkiem Zarzadu EXBUD S.A. w Kielcach, w latach 1993 — 1994
Wiceprezesem Zarzadu Banku Swigtokrzyskiego w Kielcach, w latach 1994 — 1998 Prezesem Zarzadu Towarzystwa
Ubezpieczeniowego ,,TUK” w Warszawie, w latach 1998 — 2004 Prezesem Zarzadu Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Kredyt Banku w Warszawie. Od 2004 r. do dzi$ Pan Franciszek Zigba jest Prezesem Zarzadu — Dyrektorem
Akademii, Europejska Akademia Planowania Finansowego w Warszawie. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w
ktérych Pan Franciszek Zigba byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. — od czerwca 2007 r. do dzi$ Czlonek Rady Nadzorczej; EAFP sp. z 0.0. — od 2004 do dzi§ udziatlowiec i Prezes
Zarzadu; Alter sp. z 0.0. — od 2004 r. do 2006 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej; NDF S.A. — od 2000 r. do 2006 r.
akcjonariusz, od 2005 r. do 2006 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej; PTE Kredyt Banku S.A. — od 1998 r. do 2006 r.
Prezes Zarzadu. Wyroki dotyczace Pana Franciszka Zigby zwiazane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Franciszka Zigby, Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Franciszek Zigba,
petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla: zgodnie z o$§wiadczeniem Pana Franciszka Zigby Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegéty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla
Pana Franciszka Zigby, ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Franciszek Zigba kiedykolwiek otrzymal sadowy zakaz dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Franciszka
Zigby, Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Dariusz Staszak

Adres miejsca pracy: Przedsigbiorstwo Obstugi Przemystu Tompol S.A., ul. Warzywna 18, 61-658 Poznan. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Cztonek Rady Nadzorczej w Towarzystwie bgdacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$é¢
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wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: Towarzystwu nie sa znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powiazania rodzinne pomig¢dzy Panem Dariuszem Staszakiem, a
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 5.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Dariusz Staszak jest
absolwentem Akademii Medycznej im. Karola Marcinkowskiego w Poznaniu. Pan Dariusz Staszak od 1998 r., czyli od
momentu zatozenia spétki, do dzi$ jest Prezesem Zarzadu Przedsigbiorstwa Obstugi Przemystu Tompol S.A. Obecnie jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej Zespotu Elektrowni Patnéw Adaméw Konin. Do 2004 r. byt Cztonkiem Rady Nadzorczej
Energomontazu Pétnoc. Pan Dariusz Staszak posiada szeroka wiedzg i do§wiadczenie w m.in. zakresie formutowania wizji
przedsigbiorstw, kreowania i wprowadzania w zycie strategii przedsigbiorstw, budowania i kierowania zespolem,
zarzadzania projektami oraz przedsigbiorstwami znajdujacych si¢ zarowno w kryzysowej jak i w dobrej sytuacji. Nazwy
spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Dariusz Staszak byl czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal czlonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od lutego 2005 r. do dzi§ Cztonek Rady Nadzorczej; Przedsigbiorstwo
Obstugi Przemystu Tompol S.A. — Prezes Zarzadu do chwili obecnej; Energomontaz Pétnoc — Cztonek Rady Nadzorczej do
2004 r.; Zespét Elektrowni Patnéw Adaméw Konin — Cztonek Rady Nadzorczej do chwili obecnej; Energotesting Sp z o.o.
— udzialowiec od 2002 r. do chwili obecnej; Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Damico — wiasciciel do chwili
obecnej; Investors Dom Maklerski S.A. — od stycznia 2007 r. do dzi$ Czlonek Rady Nadzorczej. Wyroki dotyczace Pana
Dariusza Staszaka zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Dariusza Staszaka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Dariusz Staszak petnit funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Dariusza Staszaka Towarzystwu nie s3 znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegdlty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Dariusza Staszaka ze strony
organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Dariusz
Staszak kiedykolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o§wiadczeniem Pana Dariusza Staszaka Towarzystwu nie sa znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

5.23 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt 5.2.1 i 5.2.2 Prospektu
pomigdzy ich obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami:
zgodnie z o$wiadczeniami w/w 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu. Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaly wybrane na
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla:
zgodnie z o$wiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Zgodnie ze Statutem Towarzystwa oraz w zwiazku z posiadaniem odpowiednich akcji Towarzystwa firma
Tompol S.A., ktérej Pan Dariusz Staszak jest wtascicielem i Prezesem jest uprawniona do powotywania dwéch z pigciu
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa. Szczegétowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomigdzy w/w
osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez niego/nich papieréw
warto§ciowych Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem w/w 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

5.3 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu

Aktywami Funduszu zarzadza Towarzystwo. Decyzje inwestycyjne podejmowane sa przez Komitet Inwestycyjny w sktad,
ktérego wchodza:

- Pan Maciej Wisniewski, Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego, Dyrektor Inwestycyjny,

- Pan Michat Stysz, Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut,

- Pan Grzegorz Mielcarek, Dyrektor Rynku Akcji,

- Pan Andrzej Kaczorowski, Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych.

- Pan Arnold Mardon, Dyrektor Trade Desku.

Dane dotyczace os6b wchodzacych w sktad Komitetu Inwestycyjnego znajduja sig¢ w pkt 5.2.1 Prospektu. Towarzystwo nie
zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $§wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.
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Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgécig portfela inwestycyjnego Funduszu FAS Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
Al. Stanéw Zjednoczonych 61, 04-028 Warszawa, tel. 22 514 64 50, strona internetowa: www.faspolska.pl.

FAS
1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa

Nazwa (firma): FAS Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrdcona: FAS Polska Sp. z o0.0.

2. Miejsce rejestracji, nr rejestracyjny

Data rejestracji w KRS: 26.11.2001

Nr KRS: 0000065789

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 532208510

NIP: 753-21-40-142

Zgodnie z aktualnym odpisem z KRS z dnia 08.03.2007
3. Data utworzenia oraz czas, na jaki zostal utworzony

Zawarcie umowy:
Akt Zatozycielski Spéiki z dnia 15.12.2000 r. (Repertorium A nr 2142/2000)
Firma: Neptune Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Otmuchowie

Zmiana aktu zalozycielskiego spoiki:

Akt notarialny (Repertorium A nr 1093/2002)

Uchwata nr 1 — zmiana nazwy i siedziby spétki

Uchwata nr 2 — Akt Zatozycielski Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia 14.02.2002 r.

Spotke utworzono na czas nieograniczony.

4. Siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziata, kraj siedziby oraz adres i
numer telefonu jego siedziby:

Forma prawna: spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa

Adres: ul. Aleja Stanéw Zjednoczonych 61, 04-028 Warszawa
Tel. +48 (22) 514 64 50

Fax. +48 (22) 514 64 51

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata:
Przepisy prawa polskiego, Kodeks spétek handlowych

6. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarcze;j

2000  utworzenie spotki Neptune Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Otmuchowie

2002  zmiana firmy sp6tki na FAS Polska Sp. z 0.0.; nowa siedziba spotki: Warszawa

2003  rozpoczgcie prac nad doradztwem strategicznym, restrukturyzacja i doradztwem transakcyjnym dla klientéw takich
jak Millennium Communications S.A., Szeptel S.A. i fundusz SISU Capital

2004  pozyskanie duzych klientéw dla Spéiki: Netia S.A., TOP 2000 Sp. z 0.0. oraz Koelner S.A.
akredytacja przy PARP jako doradca akredytowany przy wspomaganiu przedsigbiorstw w pozyskiwaniu kapitatu

2005  poszerzenie spektrum dziatalno$ci o doradztwo dla spétek ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do notowan na rynku
publicznym
pozyskanie nastepnych duzych klientéw, w tym m.in. PLL LOT S.A., PSE S.A., Internet Group S.A., Travelplanet
S.A.

2006  poszerzenie zespotu analitycznego ze wzglgdu na intensywny rozwdj firmy
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rozpoczgcie prac nad transakcjami na rynkach osciennych (Bulgaria, Rumunia, Czechy, Stowacja i Wegry)

5.4 Wynagrodzenia i inne §wiadczenia

5.4.1 Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz §wiadczen w naturze wyplacanych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
za ushugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia oraz S$wiadczen w naturze wyptacanych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych z uwagi na fakt, ze obowiazek
publikacji w/w informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne wynagrodzenia lub §wiadczenia w naturze
bylyby ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotéw
zaleznych.

5.4.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na §wiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym

Prospekt nie zawiera informacji o kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na
$wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym z uwagi na fakt, ze
obowiazek publikacji w/w informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne bylyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i nie obciazatyby Aktywéw Funduszu. Fundusz
nie posiada podmiotéw zaleznych.

5.5 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
praktyk Towarzystwa

5.51 Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowala swoja
funkcje

Zarzad Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa kadencja Zarzadu trwa dwa lata. W dniu 27 czerwca 2007 r. Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Towarzystwa dokonalo zmiany Statutu Towarzystwa wydluzajac kadencje Zarzadu do pigciu lat.
Zmiana ta wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania przez sad. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspdlnej
kadencji. Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnocze$nie z
wygasnigciem mandatow pozostalych cztonkéw Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

= Maciej Wisniewski, Prezes Zarzadu — od: 6 stycznia 2005 r. do: obecnie

= Janusz Siatkowski, Cztonek Zarzadu — od: 1 wrzesnia 2005 r. do: obecnie

= Michat Stysz, Cztonek Zarzadu — od: 6 stycznia 2005 r. do: obecnie

= Andrzej Kaczorowski, Cztonek Zarzadu — od: 25 maja 2006 r. do: obecnie
= Grzegorz Mielcarek, Cztonek Zarzadu — od: 1 wrze$nia 2006 r. do: obecnie
= Arnold Mardon, Cztonek Zarzadu — od: 19 marca 2007 r. do: obecnie

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa
dwa lata. W dniu 27 czerwca 2007 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa dokonato zmiany Statutu
Towarzystwa wydtuzajac kadencj¢ Rady Nadzorczej do pigciu lat. Zmiana ta wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania
przez sad. Mandat cztlonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej, wygasa
réwnoczesnie z wygasnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

= prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej — od: 20 lipca 2005 r. do: obecnie; Czlonek
Rady Nadzorczej — od: 3 Iutego 2005 r. do: 20 lipca 2005 r.
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= mec. Stawomir Wasilewski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — od: 20 lipca 2005 r. do: obecnie; Cztonek Rady
Nadzorczej — od: 6 stycznia 2005 r. do: 20 lipca 2005 r.

= Andrzej Kowalczyk, Sekretarz Rady Nadzorczej — od: 20 czerwca 2006 r. do: obecnie

= Dariusz Staszak, Cztonek Rady Nadzorczej — od: 3 lutego 2005 r. do: obecnie

=  Franciszek Zigba, Cztonek Rady Nadzorczej — od: 27 czerwca 2007 r. do: obecnie

5.5.2 Informacje o umowach o S$wiadczenie ustug cztonkéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Funduszem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych §wiadczenia wyplacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne o§wiadczenie o braku takich Swiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach Funduszu z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi dotyczacych
Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera o§wiadczen o braku takich $wiadczen z
uwagi na fakt, ze obowiazek publikacji w/w informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne §wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obciazatyby
Aktywow Funduszu.

553 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wiacznie z imionami i nazwiskami
czltonkow danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen, ani nie wskazuje imion i nazwisk cztonkéw
takich komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze w Funduszu, ani Towarzystwie
nie istnieja w/w komisje.

5.54 Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje si¢ do procedury (procedur) fadu korporacyjnego kraju,
w ktérym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje si¢ do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne
o$§wiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych Fundusz nie przestrzega takich procedur

Prospekt nie zawiera o$wiadczenia stwierdzajacego, czy Fundusz lub Towarzystwo stosuja si¢ do procedur tadu
korporacyjnego z uwagi na fakt, ze obowiazek stosowania procedur krajowego tadu korporacyjnego nie dotyczy ani
Funduszu, ani Towarzystwa.

5.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Fundusz nie emitowat jeszcze Certyfikatéw. Fundusz nie emituje opcji na Certyfikaty. Osoby zarzadzajace i nadzorujace
nie posiadaja Certyfikatéw, ani opcji na Certyfikaty.

5.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym

Przedsigbiorstwo Obstugi Przemystu Tompol S.A. Przedsigbiorstwo Obstugi Przemystu Tompol S.A. jest wpisane w
Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 19.800 akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez
Tompol S.A. stanowia 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do wykonywania 33% gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa. Tompol S.A nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Zgodnie
ze Statutem Towarzystwa Przedsigbiorstwo Obstugi Przemystu Tompol S.A. ze wzgledu na posiadane obecnie akcje
Towarzystwa jest uprawnione do powotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa. Pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej wybieraja posiadacze pozostalych akcji Towarzystwa. Towarzystwo jest podmiotem powigzanym z
Przedsigbiorstwem Obstugi Przemystu Tompol S.A. Tompol S.A. dziala na rynkach polskim i zagranicznym od ponad
dziesigciu lat. Prowadzi dziatalno$¢ w formie holdingowej. Specjalizuje si¢ w projektowaniu i dostawie elementéw wysoko
i $rednioci$nieniowych dla przemystu energetycznego, chemicznego, petrochemicznego i gazowniczego. Pan Dariusz
Staszak zamieszkaly przy ul. Lubomierskiej 14, 60-763 Poznan, posiada 99,99% akcji i gtlos6w na Walnym Zgromadzeniu
Tompol S.A. Pan Dariusz Staszak prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza zwiazana z firma Tompol S.A. od 1994 r.
Nieprzerwanie od 1999 r. jest Prezesem Zarzadu Przedsigbiorstwa Obstugi Przemystu Tompol S.A. Zgodnie ze Statutem
Towarzystwa oraz w zwiazku z posiadaniem odpowiednich akcji Towarzystwa firma Tompol S.A., ktérej Pan Dariusz
Staszak jest wladcicielem i Prezesem jest uprawniona do powotywania dwéch z pigeiu cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa. W dniu 27 czerwca 2007 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa dokonalo zmiany Statutu
Towarzystwa wykreslajac powyzsze uprawnienie. Zmiana ta wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania przez sad.

Pan Andrzej Kaczorowski. Pan Andrzej Kaczorowski jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 7.200
akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Andrzeja Kaczorowskiego stanowia 12% udzialu w
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kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do wykonywania 12% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Andrzej
Kaczorowski nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Andrzeja
Kaczorowskiego znajduja sig w pkt 5.2.1 Prospektu.

Pan Grzegorz Mielcarek. Pan Grzegorz Mielcarek jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 7.200
akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Grzegorza Mielcarka stanowia 12% udzialu w kapitale
zakladowym oraz uprawniaja do wykonywania 12% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Grzegorz
Mielcarek nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Grzegorza
Mielcarka znajduja si¢ w pkt 5.2.1 Prospektu.

Pan Michat Stysz. Pan Michat Stysz jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 7.200 akcji imiennych
serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Michata Stysza stanowia 12% udzialu w kapitale zakladowym oraz
uprawniaja do wykonywania 12% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Michal Stysz nie posiada akcji
Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Michata Stysza znajduja si¢ w pkt 5.2.1
Prospektu.

Pan mec. Stawomir Wasilewski. Pan mec. Stawomir Wasilewski jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako
posiadacz 5.400 akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana mec. Stawomira Wasilewskiego
stanowia 9% udziatu w kapitale zakladowym oraz uprawniaja do wykonywania 9% gloséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa. Pan mec. Stawomir Wasilewski nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych.
Dane dotyczace Pana mec. Stawomira Wasilewskiego znajduja si¢ w pkt 5.2.2 Prospektu.

Maciej Wisniewski. Pan Maciej Wisniewski jest wpisany w Ksiedze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 7.200 akcji
imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Macieja Wisniewskiego stanowia 12% udzialu w kapitale
zakladowym oraz uprawniaja do wykonywania 12% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Maciej
Wisniewski nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Macieja
Wiséniewskiego znajduja si¢ w pkt 5.2.1 Prospektu.

Arnold Mardon. Pan Arnold Mardon jest wpisany w Ksigdze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 3.000 akcji imiennych
serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Arnolda Mardon stanowia 5% udziatu w kapitale zakladowym oraz
uprawniaja do wykonywania 5% gtos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Arnold Mardon nie posiada akcji
Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Arnolda Mardon znajduja si¢ w pkt 5.2.1
Prospektu.

Janusz Siatkowski. Pan Janusz Siatkowski jest wpisany w Ksiedze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 3.000 akcji
imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pana Janusza Siatkowskiego stanowia 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz uprawniaja do wykonywania 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Pan Janusz Siatkowski
nie posiada akcji Towarzystwa za po$rednictwem podmiotéw zaleznych. Dane dotyczace Pana Janusza Siatkowskiego
znajduja si¢ w pkt 5.2.1 Prospektu.

Towarzystwu nie sa znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw glosu niz wskazane powyzej.
Pan Stawomir Wasilewski zamierza sprzeda¢ 2.400 akcji imiennych serii A Towarzystwa, stanowiacych 4 % udziatu w
kapitale zakladowym oraz uprawniajacych do wykonywania 4 % gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,
pozostalym akcjonariuszom Towarzystwa, bgdacymi osobami fizycznymi. Towarzystwu nie sa znane inne ustalenia,
ktérych realizacja moze w p6zniejszym terminie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

5.5.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalno$ci i nie zawierat transakcji z podmiotami, ktére moga by¢ uznane za powiazane z
Funduszem.
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6 Dane o Ofercie i Dopuszczeniu do obrotu

6.1 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatéw zostaty opisane w pkt 2.2. Prospektu.

6.2 Informacje podstawowe o Ofercie

6.2.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.

6.2.2 Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia Funduszu

Fundusz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.

6.2.3 Interesy osob fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy os6b fizycznych i prawnych ograniczaja si¢ do intereséw podmiotdw zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sa: Fundusz,
Towarzystwo, Depozytariusz, Oferujacy, Biuro Rachunkowe, Biegly Rewident, Wyceniajacy, FAS, KDPW, GPW, oraz
osoby zarzadzajace, nadzorujace i akcjonariusze Towarzystwa. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada
informacji na temat istniejacego lub mogacego powsta¢ konfliktu intereséw pomig¢dzy w/w podmiotami a Funduszem.

6.2.4 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pieni¢znych

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych Fundusz jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnosci
jest lokowanie §rodkow pieni¢znych zebranych w drodze proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.
Oferta ma na celu pozyskanie przez Fundusz $rodkéw od inwestoréw. Srodki pienigzne zebrane podczas Oferty zostang
ulokowane w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty i obligacje spotek z ograniczona
odpowiedzialnoscia — pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze lokowac aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c)
wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku
pieni¢znego - pod warunkiem ze sa zbywalne. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majace siedzibg za granica. Fundusz moze lokowaé aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych, porgczen lub
gwarancji. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat
Funduszu przedstawione sa w Rozdziale VII Statutu Funduszu zatytulowanym Cel inwestycyjny i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu, w art. 20-22 Statutu. Kryteria doboru lokat przedstawione sa w art. 21 Statutu Funduszu. Zasady
dywersyfikacji lokat sa przedstawione w art. 22 Statutu Funduszu.

6.3 Informacje o Certyfikatach

6.3.1 Opis typu i rodzaju Certyfikatow Oferowanych lub Certyfikatéw bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane oraz beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A. Wszystkie w/w Certyfikaty sa Certyfikatami na okaziciela. Fundusz
zamierza zawrze¢ z KDPW umowg, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatow serii A. Prawa ze
zdematerializowanych Certyfikatow serii A powstana z chwila zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW oraz zapisania
ich na rachunkach papieréw warto$ciowych i przystuguja osobom bgdacym posiadaczami tych rachunkéw.
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6.3.2 Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaly Certyfikaty
Certyfikaty sq emitowane przez Fundusz na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

6.3.3 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sa papierami warto$ciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty sa papierami wartoSciowymi na okaziciela. Certyfikaty sa zdematerializowane. Podmiotem prowadzacym
rejestr Certyfikatow bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ksiazgca 4, 00-
498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.com.pl.

6.3.4 Wskazanie waluty, w ktérej emitowane sa Certyfikaty

Certyfikaty sa emitowane w walucie polskie;j.

6.3.5 Prawa zwigzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw
Prawo do dywidendy: Certyfikaty nie daja prawa do dywidendy.

Prawo gtosu: kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestor6w Funduszu.

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych moga
domagac¢ si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie p6zniej niz na 21 dni przed
terminem Zgromadzenia Inwestorow.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktérym
mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa,
Uczestnikéw Funduszu wystepujacych z tym zadaniem.

6. Ogtoszenie, o ktéorym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: dokladne oznaczenie miejsca, dat¢ i godzing odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.

7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie p6zniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia ztoza Towarzystwu §wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow.

9. W sprawach nieobjgtych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestor6w moga by¢ podjgte, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone
w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzia¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw,
jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznosci zaprotokolowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwoluje w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestorow,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgodg na:

1) zmiang depozytariusza,

2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatéw,

4) emisj¢ obligacji.

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwal¢ o rozwiagzaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatoéw Funduszu.

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestor6w niezaleznie od warto$ci
Aktywéw Funduszu, ktérych dotycza.
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16. Uchwata o emisji obligacji jest podjgta, jezeli glosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego gtosu.

18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykla wigkszoscia gtosow.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw tej samej klasy: Certyfikaty nie daja prawa pierwszefistwa objgcia
Certyfikatow kolejnych emisji.

Prawo do udziatu w zyskach: Certyfikaty nie daja prawa do udziatu w zyskach.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji: Certyfikaty daja prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku
likwidacji. Postgpowanie likwidacyjne i zasady otrzymywania wyptat reguluje Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21
czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z Rozporzadzeniem Towarzystwo
niezwlocznie zawiadamia likwidatora o wystapieniu przestanki, ktéra powoduje rozwigzanie Funduszu. O otwarciu
likwidacji Towarzystwo zawiadamia takze podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw oraz
podmioty, za posrednictwem ktérych Fundusz wydaje lub wykupuje Certyfikaty. Likwidator oglasza o otwarciu likwidacji
trzykrotnie w odstgpach czternastodniowych zgodnie ze Statutem Funduszu. Pierwszego ogloszenia dokonuje si¢ w
terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Funduszu. Ogloszenia powinny by¢ takze udostgpnione w punktach obstugi
klientéw doméw maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, w ktérych byly przyjmowane zapisy na
nabycie Certyfikatéw. Likwidator okre§la i przekazuje Komisji harmonogram likwidacji oraz sposéb i kolejnosé
dokonywania wyptat Uczestnikom Funduszu w terminie 14 dni od uzyskania wszystkich wymaganych przez prawo
dokumentéw i no$nikéw informacji od Towarzystwa i Depozytariusza. Umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonuje
likwidator, zgodnie z przedstawionym wcze$niej harmonogramem, poprzez wyptatg Uczestnikom uzyskanych $rodkéw
pieni¢znych. Statut Funduszu przewiduje, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy, 1) zarzadzanie Funduszem nie
zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od
dnia wygas$nigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo, 2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania
swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, 3) Zgromadzenie
Inwestorow podjeto uchwal¢ o rozwiazaniu Funduszu (uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za
rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatéw), 4) Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu spadta ponizej wartoéci 2.000.000 zi. Zgodnie ze Statutem rozwigzanie Funduszu nastgpuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Postanowienia w sprawie umorzenia:

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w pelni optacone.

3. Z chwila wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.

4. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, sprawdza, czy $rodki
pieni¢zne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu Funduszu,
pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowiazania Funduszu na dany Dzien Wyceny, wynosza co najmniej 1% Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny.

5. Jezeli $rodki pieni¢zne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu
Funduszu, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowiazania Funduszu na dany Dzien Wyceny, wynosza co najmniej 1%
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny, to Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu bgdacym
kolejnym najblizszym Dniem Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu, przeznaczajac na
wykupienie Certyfikatow srodki pienigzne uzyskane z lokat pomniejszone o wymagalne zobowiazania, o ktérych mowa w
pierwszej czgSci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych zobowiazan na dany Dzien Wyceny nie bierze si¢ pod uwage
srodkéw przeznaczonych na wykupienie Certyfikatow w tym Dniu Wyceny.

6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne $rodki niz $rodki, o ktérych mowa w ust. 4-5, to moze je przeznaczy¢ na wykupienie
Certyfikatéw w Dniu Wykupu bedacym Dniem Wyceny przypadajacym nie wcze$niej niz miesigc po dniu podjgcia decyzji
o wykupieniu Certyfikatow.

7. Fundusz oglasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatéw nie pézniej niz na miesiac przed Dniem Wykupu w
sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.

8. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na
stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

9. Cena wykupu jest rowna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.
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10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywa¢ liczbg Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu oraz Dzien Wykupu, w
ktérym ma nastapi¢ wykupienie Certyfikatow.

11. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ zlozone nie wcze$niej niz 7 dnia i nie pézniej niz 21 dnia miesiaca, w ktérym jest
Dzien Wykupu.

12. Srodki pienigzne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyplacane sa przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu Wyptaty
Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwotg przeznaczona do wyplaty z tytutu wykupienia Certyfikatow pomniejszona
o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowiazuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez
Fundusz §rodkéw pienigznych uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

13. Srodki pienigzne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sa Certyfikaty, z zachowaniem przepiséw prawa oraz
regulamindéw i zasad dziatania KDPW.

14. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem, ze jezeli
warto$¢ Certyfikatéw przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza maksymalna warto§¢ $rodkéw
pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu
Wykupu wykupuje taka liczbg Certyfikatow przedstawionych do wykupu, ktérych wartos¢ w danym Dniu Wykupu jest nie
wigksza niz maksymalna warto$¢ $rodkéw pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w danym
Dniu Wykupu, dokonujac proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. Powstale w wyniku redukcji utamkowe czgsci
Certyfikatéw pomija sig.

15. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji warto$¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza od
maksymalnej warto$ci §rodkéw pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu
Wykupu, wéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatéw objgty poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powigkszany
bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwigkszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktérej warto§¢ Certyfikatow
przedstawionych do wykupu nie bedzie wigksza niz maksymalna warto$¢ srodkdw pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza
na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bgdzie mozliwe powigkszenie pakietéw Certyfikatéw w
sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy poszczegdlne pakiety opiewaé beda na réwna liczbe
Certyfikatow, wybor pakietu podlegajacego powigkszeniu nastapi w sposob losowy.

16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on by¢ Uczestnikiem
Funduszu.

Podmiotami posredniczacymi w umarzaniu Certyfikatéw sa Firmy Inwestycyjne, ktére prowadza rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktérych zapisane sa Certyfikaty.

Postanowienia w sprawie zamiany: Statut Funduszu nie zawiera postanowien w sprawie zamiany Certyfikatéw.

Z posiadaniem Certyfikatow nie sa zwiazane jakiekolwiek obowiazki. Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow serii A
powstaja z chwila zarejestrowania ich w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw warto$ciowych i przystuguja
osobom bedacym posiadaczami tych rachunkéw.

6.3.6 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
regulowanym oraz podstawa prawna emisji

Organem uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji Certyfikatoéw serii A w drodze oferty publicznej i wprowadzeniu
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo.

Podstawa prawna Oferty Certyfikatéw serii A: uchwata nr 2/23/2007 Zarzadu Investors TFI Spétki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych w drodze oferty publiczne;.

Podstawa prawna ubiegania si¢ o dematerializacj¢ Certyfikatow serii A: uchwata nr 3/23/2007 Zarzadu Investors TFI Spétki
Akcyjnej z siedziba w Warszawie w sprawie dematerializacji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy
Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych.

Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie Certyfikatow serii A do obrotu na rynku regulowanym: uchwata nr
4/23/2007 Zarzadu Investors TFI Spétki Akcyjnej z siedziba w Warszawie w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych do obrotu na rynku regulowanym.

6.3.7 Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow
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Oferta Certyfikatéw serii A: Rozpoczgcie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nastapi nie wcze$niej niz w dniu
nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz w terminie czterech miesigcy od
dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow.
Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydluzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie
wigcej niz o 7 dni.

Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po rozpoczgciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku
zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. Informacja o
terminie rozpoczegcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach oraz o odwotaniu zapiséw na
Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostat udostgpniony Prospekt
emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.

Zapisy na Certyfikaty serii A begda przyjmowane za posrednictwem Firm Inwestycyjnych. Zapisujacy moze ztozy¢ zapis i
dokona¢ wplaty na Certyfikaty serii A wylacznie za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, w ktdrej posiada rachunek
papieréw wartosciowych. Zapisy na Certyfikaty moga by¢ sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, o ile dopuszcza to dana Firma Inwestycyjna i na zasadach
okreslonych przez dang Firmg Inwestycyjna.

6.3.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow
Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.

6.3.9 Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow

Regulacje prawne dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu nie dotycza Funduszu i
emitowanych przez Fundusz Certyfikatéw.

6.3.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie
w ciagu ostatniego i biezacego roku obrachunkowego

W stosunku do Funduszu nie jest mozliwe sktadanie publicznych ofert przejecia.
6.3.11 Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli w dacie wykupu Certyfikatéw taki obowiazek
wynika z obowiazujacych przepiséw prawa podatkowego. Na dzien sporzadzenia Prospektu podatek z tytutu wykupu
Certyfikatow przez osoby fizyczne, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajacy do dyspozycji Uczestnika srodki
pieni¢zne, natomiast osoby prawne sa zobowiazane odprowadza¢ podatek samodzielnie. Fundusz ani Towarzystwo nie
ponosza odpowiedzialno$ci za odprowadzanie podatkéw, do ktérych odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa,
zobowigzany jest podmiot przedstawiajacy do dyspozycji Uczestnika $rodki pienigzne lub Uczestnik. Informacje dotyczace
opodatkowania przedstawione ponizej maja jedynie charakter ogdélny. W celu ustalenia szczegétowych zasad
opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest
skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochodéw z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych pobiera si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Podatek pobiera si¢ po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem
z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest takze dochdd uzyskany z ich wykupu przez fundusz inwestycyjny, ustalany
jako réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tego tytulu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatéw.
Wydatki te stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie wykupu certyfikatéw przez fundusz
inwestycyjny. Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych nie taczy si¢ z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Zryczaltowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli fundusz inwestycyjny
dokonujacy wyplaty na rzecz podatnika. Podatnicy nie sktadaja odrgbnych zeznan podatkowych z tytulu uzyskanego
dochodu.
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Dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sig¢ o straty z tytulu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty
z kapitatéw pieni¢znych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zryczattowany podatek od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych wynosi 19% uzyskanego
dochodu, ktérym jest réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia -certyfikatow
inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych przychodéw, okre§lonymi na podstawie art. 23 ust.1 pkt 38 Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych. Kosztami sa wydatki poniesione na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych. Wydatki te
stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie ustalenia dochodu z odptatnego zbycia
certyfikatéw inwestycyjnych. Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi
nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych ani z dochodami z dziatalno$ci gospodarczej. Po zakoficzeniu roku podatkowego podatnik jest
obowiazany w odrgbnym zeznaniu podatkowym wykaza¢ uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia
certyfikatow inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Powyzszego nie stosuje sig, jezeli odplatne zbycie
certyfikatéw inwestycyjnych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastgpuje w wykonywaniu dziatalno$ci
gospodarcze;j.

Dla okreslenia obowiazkéw podatkowych w odniesieniu do 0s6b fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiazujacego w
kraju ich zamieszkania oraz postanowien odpowiednich uméw migdzynarodowych.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych ustawa reguluje opodatkowanie podatkiem
dochodowym dochodéw 0s6b prawnych i spoétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych niemajacych
osobowosci prawnej, ktére podlegaja nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjatkiem spétek niemajacych
osobowosci prawnej. Zgodnie z art. 7 ustawy przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez
wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw, a dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania,
osiagnigta w roku podatkowym.

Wydatki na objgcie lub nabycie papieréw warto§ciowych, zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 sg kosztem uzyskania przychodu z
odptatnego zbycia tych papieréw wartoSciowych, w tym z tytulu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach
kapitatlowych, do ktérych zalicza si¢ fundusze inwestycyjne. Zgodnie z art. 19 ust. 1 podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania. W zwiazku z tym dochody z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych oraz dochody z tytulu obrotu
certyfikatami uzyskane przez osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej, ktdre
podlegaja nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, z wyjatkiem spétek nie posiadajacych osobowosci prawnej, sa
opodatkowane stawka w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy, ktérzy nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Polski. Metoda
opodatkowania oraz stawka opodatkowania dotyczaca tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek odnoszacych si¢ do
polskich podmiotéw ze wzglgdu na tre§¢ uméw migdzynarodowych taczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych
dane podmioty maja siedzibg lub zarzad. Dla ustalenia zakresu zobowiazan podatkowych oséb prawnych nie majacych
siedziby lub zarzadu w Polsce, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiazujacego w kraju
siedziby lub zarzadu oraz postanowien odpowiednich uméw migdzynarodowych.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych firmom
inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie podlega podatkowi od
czynnos$ci cywilnoprawnych. Sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych w inny sposéb zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych podlega podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych w wysoko$ci 1% liczonej od wartosci
sprzedanych certyfikatow inwestycyjnych.

6.4 Informacje o Ofercie
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6.4.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu
Zapisow

6.4.1.1 Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane oraz beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A. Oferowanie oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym przedmiotowych Certyfikatow odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$§lonymi w
Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz
Funduszu. W ofercie publicznej Certyfikatow serii A objgtych Prospektem mozna uczestniczy¢ wylacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako material informacyjny.

6.4.1.2  Wielkosé¢ Oferty

Oferta Certyfikatow serii A: Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej 200.000 Certyfikatéw serii A. Przedmiotem
zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 4.000 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatow.

6.4.1.3 Terminy Oferty

Oferta Certyfikatow serii A: Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A nastapi nie wczesniej niz w dniu
nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz w terminie czterech miesigcy od
dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy begda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow.
Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie
wigcej niz o 7 dni.

Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po rozpoczeciu zapisow, jednakze jedynie w wyniku
zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. Informacja o
terminie rozpoczegcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach oraz o odwotaniu zapiséw na
Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposdb w jaki zostal udostgpniony Prospekt
emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane s3 informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.

6.4.1.4  Procedura skladania zapisow

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty moze ztozy¢ zapis i dokona¢ wptaty na Certyfikaty serii A wylacznie za posrednictwem
Firmy Inwestycyjnej, w ktérej posiada rachunek papieréw wartosciowych. Zapisy na Certyfikaty moga by¢ sktadane za
posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, o ile dopuszcza to
dana Firma Inwestycyjna i na zasadach okre§lonych przez dang Firm¢ Inwestycyjna. W trakcie zapiséw na Certyfikaty
danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Wszelkie
czynno$ci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatéw moga by¢ wykonywane osobiscie lub
przez pelnomocnika. Oferujacym Certyfikaty serii A jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedziba w Warszawie.

Zlozenie zapisu na Certyfikaty jest réwnoznaczne ze ztozeniem przez osobg sktadajaca zapis o§wiadczenia, ze zapoznata si¢
i zaakceptowata postanowienia Statutu Funduszu oraz Prospektu emisyjnego, oraz ze wyraza zgod¢ na nieprzydzielenie
Certyfikatéw zgodnie z art. 18 Statutu Funduszu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego zlozenia zapisu
ponosi osoba zapisujaca sig. Dla wazno$ci zapisu na Certyfikaty wymagane jest wtasciwe zlozenie zapisu, dokonanie pelnej
wplaty oraz prawidlowe przekazanie przez Firmg Inwestycyjna zlecenia zapisu na Specjalna Sesj¢ GPW i wptaty na
wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego w celu
dokonania przydzialu Certyfikatéw. Za prawidlowe przygotowanie i wprowadzenie zlecenia kupna do systemu
informatycznego GPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis i wprowadzajaca zlecenie. Za prawidlowe
przekazanie §rodkéw do KDPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest
bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na
Certyfikaty wiaze osobg zapisujaca si¢ od dnia dokonania zapisu. Osoba, ktdra zapisata si¢ na Certyfikaty przestaje by¢
zwigzana zapisem w przypadku: 1) niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku, 2) zlozenia o$wiadczenia na piSmie o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do
Prospektu, przez osobg, ktéra ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzigt wiadomo$¢ przed tym przydzialem, 3) zlozenia
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o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobg, ktdéra ztozyta
zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatoéw. Fundusz
odpowiednio zmieni termin przydziatu w celu umozliwienia inwestorowi uchylenie si¢ od tych skutkéw prawnych.

6.4.1.5 Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po rozpoczgciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku
zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie.

Informacja o terminie rozpoczgcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach oraz o odwotaniu
zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwltocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostal udostgpniony
Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych
Towarzystwa, www.investors.pl.

6.4.1.6 Redukcja zapisow i zwrot nadplaconych kwot

Firma Inwestycyjna nie przekazuje zlecenia zapisu na Specjalng Sesj¢ GPW w sytuacji braku na rachunku pieni¢znym
srodkéw na petne optacenie ztozonego zapisu. Specjalna Sesja GPW odbedzie si¢ w pierwszym dniu, w ktérym odbywa si¢
regularna sesja na GPW nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. W dniu Specjalnej Sesji
GPW Firmy Inwestycyjne wprowadzaja zlozone zapisy na Certyfikaty do systemu informatycznego GPW w formie
maklerskich zlecen kupna. Za prawidlowe przygotowanie i wprowadzenie zlecenia kupna do systemu informatycznego
GPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis i wprowadzajaca zlecenie. W oparciu o zapisy przekazane przez
Firmy Inwestycyjne na Specjalng Sesj¢ GPW w formie maklerskich zlecen kupna nastgpuje alokacja zapisow.
Wykorzystanie infrastruktury GPW, w tym do przeprowadzenia Specjalnej Sesji GPW w celu dokonania alokacji zapisow,
ma jedynie charakter techniczny. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedna osobg, przy dokonywaniu
alokacji kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Jezeli liczba Certyfikatéw danej serii objetych zapisami przekazanymi przez Firmy Inwestycyjne na Specjalng Sesje GPW
przekracza maksymalna liczbg oferowanych Certyfikatéw danej serii, przeprowadzana jest alokacja zapisOw polegajaca na
czgsciowej realizacji tych zapiséw zgodnie z nastgpujaca formuta:

wolumen realizacji zapiséw = wolumen zapisow * stopa alokacji, gdzie

stopa alokacji = [maksymalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii / liczba Certyfikatow danej serii objgtych waznie
ztozonymi zapisami] * 100%.

Powstale w wyniku alokacji utamkowe czgsci Certyfikatow pomija si¢. Jezeli powstata w wyniku zastosowanej alokacji
liczba Certyfikatéw bedzie mniejsza niz maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow, wéwczas Certyfikaty beda kolejno
alokowane poczawszy od zapis6w opiewajacych na najwigksza liczbe certyfikatéw, az do ich catkowitego wyczerpania.
Jezeli liczba Certyfikatéw danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW
jest réwna lub nizsza niz maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii i jednocze$nie réwna lub wyzsza niz
minimalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii, wszystkie zapisy przekazane przez Firmy Inwestycyjne
uwzgledniane sa w catosci. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy
Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW jest nizsza niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii, emisja
Certyfikatéw danej serii nie dochodzi do skutku.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Przydzial nastapi
w oparciu o zapisy po dokonaniu alokacji oraz wplaty dotyczace tych zapiséw prawidtowo przekazane przez Firmy
Inwestycyjne na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i
Oferujacego. Nieprzekazanie wplaty dotyczacej zapisu w odpowiednim terminie przez Firmg Inwestycyjna przyjmujaca
zapis lub przekazanie niepetnej wptaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza skutkuje
niewazno$cia zapisu. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objetych zapisami po dokonaniu alokacji i prawidlowo
optaconych poprzez przekazanie wptat na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za
posrednictwem KDPW i Oferujacego jest nizsza niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii, emisja
Certyfikatow danej serii nie dochodzi do skutku.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane: 1) niewazno$cia zapisu na Certyfikaty, 2) dokonaniem redukcji
zapisow, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatdw niz wynikajaca z zapiséw, 3)
zlozeniem o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy
po rozpoczgciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
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okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powziat wiadomos¢ przed tym
przydzialem, 4) ztozeniem o$§wiadczenia na pi§mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2
dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez
osobe, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci informacji o cenie emisyjnej oferowanych
Certyfikatéw. W przypadkach okreslonych powyzej Srodki pienigzne zablokowane na rachunku pieni¢znym zostaja
odblokowane w dniu zaj$cia danego zdarzenia.

Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofnaé zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszyto przepisy Ustawy, Statut lub warunki zezwolenia. Zezwolenie
na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli: 1) w okre§lonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Certyfikaty, liczac
od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie zebralo wplat w wysokosci okreslonej w
Statucie, 2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto
whniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢
rowniez spowodowane: 1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednia liczbe
Certyfikatow, 2) odwolaniem emisji po rozpoczgciu zapiséw, 3) niezarejestrowaniem emisji przez sad rejestrowy.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: 1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub 2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata si¢ ostateczna, lub 3) uptywu terminéw, o ktérych mowa powyzej - zwraca wplaty do Funduszu wraz z warto$cia
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych powyzej, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
Odsetki bgda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

6.4.1.7 Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

Zapisy na Certyfikaty moga obejmowac¢ nie mniej niz 1. Maksymalna wielko$¢ zapisu nie jest ograniczona. Przedmiotem
zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publicznej sprzedazy bgdzie nie mniej niz 4.000 i nie
wigcej niz 200.000 Certyfikatow.

6.4.1.8 Termin zwigzania zapisem

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobg zapisujaca si¢ od dnia dokonania zapisu. Osoba, ktéra
zapisata si¢ na Certyfikaty przestaje by¢ zwiazana zapisem w przypadku: 1) niedojécia emisji Certyfikatow do skutku, 2)
ztozenia o§wiadczenia na pisSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobg, ktéra ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy
po rozpoczgciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powziat wiadomos¢ przed tym
przydzialem, 3) zlozenia o$wiadczenia na pi§mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez
osobg, ktéra ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych
Certyfikatow.

6.4.1.9  Sposob i terminy wnoszenia wplat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatow

Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w pelni najpdézniej przed przekazaniem przez Firm¢ Inwestycyjna zlecenia
zapisu na Specjalng Sesj¢ GPW. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktdre
dokonano zapisu i warto$ci emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optatg manipulacyjna za wydanie Certyfikatow.

Firma Inwestycyjna blokuje $rodki na dokonanie wptaty na rachunku pieni¢znym stuzacym do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych osoby sktadajacej zapis przed przekazaniem zlecenia zapisu na Specjalna Sesj¢ GPW. Brak na rachunku
pieni¢znym stuzacym do obstugi rachunku papieréw warto§ciowych osoby sktadajacej zapis srodkéw na petne optacenie
ztozonego zapisu skutkuje niewazno$cia zapisu.

Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis przekazuje $rodki zablokowane na rachunku pieni¢znym osoby sktadajacej zapis w
czgsci rownej dla danego zapisu iloczynowi:

[liczby Certyfikatéw powstatej w wyniku alokacji] * [warto$ci emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optat¢ manipulacyjna
za wydanie Certyfikatéw pobierang przez Towarzystwo],
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na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego, w
pierwszym dniu, w ktérym odbegdzie si¢ regularna sesja na GPW nastgpujacym po dniu, w ktérym odbedzie si¢ Specjalna
Sesja GPW. Za prawidtowe przekazanie $rodkéw do KDPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis. W
przypadku redukcji zapiséw na Certyfikaty $rodki pieni¢zne zablokowane na rachunkach pieni¢znych oséb sktadajacych
zapisy zostaja odblokowane w dniu Specjalnej Sesji GPW w czgséci w jakiej zapis na Certyfikaty zostat zredukowany.

Do dnia przydziatu Certyfikatéw wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu i wartosci
emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszaja warto$ci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi wptatami,
pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

Prawa z Certyfikatéw powstaja z chwila zarejestrowania ich w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw
warto$ciowych i przystuguja osobom bgdacym posiadaczami tych rachunkéw.

6.4.1.10 Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojéciu emisji Certyfikatow danej serii do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki zostat
udostgpniony Prospekt emisyjny, w sposob w jaki udostgpniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

6.4.1.11 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji Certyfikatow
oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaly wykonane

Posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.
6.4.2 Zasady dystrybucji i przydzialu Certyfikatow
6.4.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe

Oferta Certyfikatow serii A bedzie otwarta dla wszystkich inwestoréw zaréwno indywidualnych, jak i instytucjonalnych.
Do zapisywania sig na Certyfikaty serii A w ofercie publicznej uprawnione s3 osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Inwestorzy zagraniczni zamierzajacy naby¢ Certyfikaty powinni
zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swojego zamieszkania/siedziby. Oferowanie oraz ubieganie si¢ o
dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatéw A odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigazacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie,
Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie Certyfikatow objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wylacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako material informacyjny.

6.4.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub czlonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Towarzystwa zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji, czy znaczni akcjonariusze lub cztonkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa zamierzaja uczestniczy¢ w Ofercie ktorejkolwiek serii
Certyfikatéw oraz czy ktérakolwiek z w/w o0séb zamierza obja¢ ponad pig¢ procent Certyfikatéw bgdacych przedmiotem
danej Oferty.

6.4.2.3 Informacje podawane przed przydzialem

a) podzial Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych, inwestoréw drobnych (detalicznych) i
pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferta Certyfikatow w ramach poszczegdlnych serii A nie podlega dalszemu podziatowi na transze. Oferta Certyfikatow
serii A jest otwarta dla wszystkich inwestor6w zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikéw

Towarzystwa.

b) zasady okre$lajace sytuacjg, w ktérej moze dojs¢ do zmiany wielko$ci transz (claw-back), maksymalna wielkos§¢
przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegdlnych transz

Oferty Certyfikatow serii A nie podlega dalszemu podziatowi na transze.
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¢) metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikéw
Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Metody przydziatu w ramach Certyfikatéw serii A sa takie same dla wszystkich Certyfikatéw i beda stosowane w taki sam
sposob w odniesieniu do wszystkich inwestoréw, w tym do inwestoréw instytucjonalnych, indywidualnych i pracownikéw

Towarzystwa. Metody przydziatu wszystkich serii okreslono w pkt 6.4.1.6 Prospektu.

d) opis wszystkich wczeéniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania okre§lonych rodzajow inwestoréw lub
okreslonych grup powiazanych (wlacznie z programami dla rodzin i 0séb zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatéw

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw serii A lub catkowicie zrezygnowaé
z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.

e) uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub Ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu s one dokonywane

Zapisy beda przyjmowane za posrednictwem Firm Inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych oséb
zapisujacych si¢. Nie wystgpuje réznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub Ofert na zapisy od tego,
przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sa one dokonywane.

f) docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw indywidualnych

Minimalny pojedynczy przydziat: Certyfikaty moga w ogéle nie zosta¢ przydzielone.

g) warunki zamknigcia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin jej zamknigcia

Zamknigcie Oferty nastgpuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A. Terminy przyjmowania
zapisOw okreslone sa w pkt 6.4.1.3 Prospektu. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po
rozpoczgciu zapisoOw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sily wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa
uniemozliwiajacej ich kontynuowanie.

h) dopuszczalno$¢ sktadania wielokrotnych zapiséw oraz sposéb postgpowania z wielokrotnymi zapisami i wptatami

W Ofercie Certyfikatéw danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wigcej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis traktowany
jest oddzielnie. W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu przez ta sama osobg, w celu ustalenia oplaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Dopuszczalne jest wniesienie wplaty i
optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czg$ciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z oplatg
manipulacyjna w jednej czg$ci. Prawidtowo wypelniony zapis, ktéry zostal nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby

Certyfikatéw jaka wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu.

6.4.3 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Certyfikatow wraz ze wskazaniem, czy
dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Certyfikatéw inwestorzy nie bgda zawiadamiani indywidualnie. Informacj¢ dotyczaca liczby
przydzielonych Certyfikatow kazdy z inwestorow bedzie mégt uzyska¢ w Firmie Inwestycyjnej, w ktérej dokonat zapisu.
Powyzsza informacj¢ bedzie mozna uzyskaé przed rozpoczgciem obrotu Certyfikatami.

6.4.4 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow

W ramach Ofert Certyfikatow serii A nie wystgpuje ani nadprzydziat, ani opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow.
6.4.5 Cena emisyjna

6.4.5.1 Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatow

Oferta Certyfikatow serii A: Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zlotych i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatéw objgtych zapisami.
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6.4.5.2 Koszty i podatki jakie musi ponie$¢ zapisujacy si¢ na Certyfikaty
Towarzystwo i Firmy Inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty moga pobiera¢ optat¢ manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow. Laczna optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo i Firmy Inwestycyjne

wynosi nie wigcej niz 3%, ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo wynosi:

Wielkos¢ zapisu* do 200 Certyfikatow wiacznie powyzej 200 Certyfikatow

Optata** 1,00% 0%

*Wielkos$¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatow, na ktére dokonywany jest dany zapis
**Optata jest liczona odpowiednio jako: 1% * cena emisyjna Certyfikatu * liczba Certyfikatéw bedacych
przedmiotem zapisu, lub 0

***Optate zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposéb: koricoéwki do 0,5 grosza zaokragla sie w dét,
koncéwki od 0,5 grosza wiacznie zaokragla sie w gére

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Firmy Inwestycyjne okre§lona jest w regulaminach
$wiadczenia ustug maklerskich obowigzujacych w tych Firmach Inwestycyjnych, przy czym nie moze ona wynosi¢ wigcej
niz 2% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu przez t¢ sama osobg, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej
pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. Firma Inwestycyjna moze obnizy¢
wysoko$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej lub calkowicie zrezygnowa¢ z jej pobierania zaréwno w stosunku
do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Towarzystwo nie jest przychodem Funduszu i nie
powigksza Aktywéw Funduszu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest
przychodem Towarzystwa. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Firmy Inwestycyjne nie jest
przychodem Funduszu i nie powigksza Aktywow Funduszu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana
przez Firmy Inwestycyjne jest przychodem danej Firmy Inwestycyjne;j.

Zapisujacy nie ponosza zadnych podatkéw w zwiazku z dokonywaniem zapisu.
6.4.5.3 Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zlotych i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objgtych
zapisami.

6.4.54  Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub
cofni¢te, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i
beneficjentami takiego ograniczenia lub cofnigcia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw kolejnych emisji.

6.4.5.5 Poréwnanie oplat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat gotéwkowych
dokonanych przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez
Certyfikatéw, ktére maja oni prawo naby¢

Whtaty, ktére beda dokonywane w emisjach Certyfikatéw serii A przez:

- inwestoréw: [liczba Certyfikatéw, na ktére zostanie dokonany zapis] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu] + [oplata
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow],
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- cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub
osoby powiazane: [liczba Certyfikatéw, na ktére zostanie dokonany zapis] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu] +
[optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow],

cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatéw w danej serii, a optata manipulacyjna za

wydanie Certyfikatéw jednolita dla wszystkich wptat o takiej samej warto$ci, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze

obnizy¢ wysoko$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania zar6wno w

stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. Firma Inwestycyjna moze obnizy¢ wysoko$¢ pobieranej przez

siebie oplaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowa¢ z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i

oznaczonych zapisujacych.

6.4.6 Plasowanie i gwarantowanie

6.4.6.1 Informacje o koordynatorach calosci i poszczegolnych czesci Oferty oraz o podmiotach zajmujacych si¢
plasowaniem w réznych krajach, w ktorych ma miejsce Oferta

Podmiot Oferujacy Certyfikaty:

Nazwa: Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon: +48 22 529 67 98

Telefaks: +48 22 529 67 98

Poczta elektroniczna: abrok @amerbrokers.pl

Strona internetowa: www.amerbrokers.pl

6.4.6.2  Agenci ds. platnosci oraz podmioty §wiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $§wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Ksiazgcej 4.

6.4.6.3 Nazwa i adres podmiotéow, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji lub plasowania oferty

Do dnia publikacji Prospektu Fundusz nie zawarl uméw z podmiotami, ktére gwarantowalyby emisj¢ oferowanych
Certyfikatow. W zwiazku z powyzszym emisji nie jest nieobjgta gwarancja, a Fundusz nie planuje zawarcia umowy o
subemisje.

Plasowania emisji Certyfikatow serii A na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran” podjat si¢ Dom Maklerski Amerbrokers
S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a, przy czym Dom Maklerski nie planuje tworzenia konsorcjum
dystrybucyjnego, a zapisy przyjmowane sa we wszystkich Firmach Inwestycyjnych.

6.4.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawieral uméw o gwarantowanie emisji oferowanych Certyfikatow.

6.5 Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.5.1 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda przedmiotem wniosku o Dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub innych rynkach rownowaznych

Certyfikaty nie byty dotad przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty serii A
do obrotu na rynku réwnolegtym lub podstawowym GPW. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw serii A do
obrotu na GPW w terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Komisja moze
przedtuzy¢ przedmiotowy termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na
GPW uzaleznione jest do decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowiazany jest podja¢ uchwalg w
sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.
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6.5.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych dopuszczone lub dopuszczane do obrotu sa papiery
wartosciowe tej samej klasy co oferowane Certyfikaty

GPW jest rynkiem regulowanym, na ktéry dopuszczane do obrotu beda Certyfikaty serii A, ktére sa papierami
warto$ciowymi tej samej klasy. Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW uzaleznione jest do decyzji GPW.

6.5.3 Emisje Certyfikatow, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednocze$nie lub prawie jednocze$nie z
terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Zadne papiery warto$ciowe Funduszu tej samej klasy co oferowane Certyfikaty nie sa przedmiotem subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnym, ani zadne papiery warto$ciowe Funduszu innej klasy nie sa tworzone w zwiazku z
plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym, jednocze$nie lub prawie jednoczes$nie z utworzeniem Certyfikatow,
co do ktorych oczekuje sig¢ dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

6.54 Informacje o podmiotach posiadajacych wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajac plynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich

zobowiazania

Zaden podmiot nie posiada wiazacego zobowiazania do dziatania jako posrednik w obrocie Certyfikatéw na rynku wtérnym
w celu zapewnienia ptynnosci za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow.

6.5.5 Stabilizacja

Nie przewiduje si¢ dziatan stabilizacyjnych w zwiazku z emisja Certyfikatow.

6.6 Informacje na temat wlascicieli Certyfikatow objetych sprzedaza
6.6.1 Informacje o podmiotach oferujacych Certyfikaty do sprzedazy

W ramach planowanych Ofert wtasciciele nie sprzedaja Certyfikatow.

6.6.2 Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow

Nie ma umoéw zakazu sprzedazy Certyfikatéw przez dotychczasowych wiascicieli Certyfikatow.

6.7 Koszty przeprowadzenia Oferty i Dopuszczenia do obrotu

6.7.1 Wplywy pieni¢zne netto ogétem

Oferta Certyfikatow serii A: wptywy pieni¢zne netto ogétem w przypadku oferowanych Certyfikatéw beda réwne: [liczba
przydzielonych Certyfikatow serii A] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A réwna 1.000 z1] — [koszty optaty z tytutu

wpisu do ewidencji Komisji]

Przy wielko$ci Oferty rownej 10 mln zt wplywy pienig¢zne netto ogétem wyniostyby szacunkowo 9.994 tys. zi, a przy
wielkosci Oferty réwnej 200 mln zt 199.900 tys. zt (obliczenia wlasne dane nieaudytowane).

6.7.2 Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow

Laczne szacunkowe koszty Oferty Certyfikatow przy wielkosci Oferty réwnej 10 mln zt wynosza okoto 796 tys. zi, a przy
wielkosci Oferty réwnej 200 mln zt okoto 890 tys. zt.

Rodzai datkow t ' Szacunkowa wielkos¢ Oferty Szacunkowa wielkos¢ Oferty
odzaje wydatkow tys. z Certyfikatow danej serii réwna | Certyfikatow danej serii rowna
10 min zt 200 min zt
Koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty 150 150
Koszt firmy inwestycyjnej za oferowanie 40 40
Optata z tytutu wpisu do ewidencji Komisji 6 100
Koszty sporzgdzenia Prospekiu 100 100

78



Koszty promocji planowanej Oferty 500 500
Razem 796 890
Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe, nieaudytowane)

Optata z tytulu wpisu do ewidencji Komisji zostana pokryte przez Fundusz. Pozostate koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, sporzadzenia Prospektu oraz promocji Oferty zostana pokryte przez Towarzystwo, w tym z
pobieranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych za wydanie Certyfikatow, oraz zostana rozliczone w ksiggach
Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalno$ci przez co nie pomniejsza wptywéw Funduszu.

6.8 Rozwodnienie Certyfikatow
6.8.1 Wielkos¢ i warto$é procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg
W przypadku Certyfikatéw serii A rozwodnienie nie wystepuje.

6.8.2 Wielko$¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi posiadacze
Certyfikatéw nie obejma skierowanej do nich Oferty subskrypcji

Posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

6.9 Informacje dodatkowe

6.9.1 Doradcy zwiazani z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwiazanych z Oferta i zakres ich dziatan zawiera pkt 3 Prospektu.

6.9.2 Informacje w Prospekcie, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez bieglych rewidentow

Biegly rewident sporzadzil o$wiadczenie o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna, ktére znajduje si¢ w Zataczniku 7.2 Prospektu.

6.9.3 Oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci

Prospekt nie zawiera o$wiadczen ani raportdw oséb okreslonych jako eksperci poza o$wiadczeniem, o ktérym mowa w pkt
6.9.2 Prospektu oraz o§wiadczeniem znajdujacym si¢ w pkt 3.2 Prospektu.

6.9.4 Informacje uzyskane od os6b trzecich
Informacje zamieszczone w Prospekcie uzyskane od oséb trzecich zostaly doktadnie powtérzone. W stopniu, w jakim jest
tego $wiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobg trzecia,

nie zostaly pomigte zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w
btad.
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7 Zalaczniki
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7.2 Oswiadczenie Bieglego Rewidenta

7.3 Definicje i skroty
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7.2 Oswiadczenie Bieglego Rewidenta
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7.3 Definicje i skroty

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pienigzne, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nast¢pujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

Bieglty Rewident — BDO Numerica Sp. Z o0.0. w Warszawie,

Biuro Rachunkowe — Biuro Rachunkowe Adam Chabior w Warszawie,

Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz,

Depozytariusz — ING Bank Slaski S.A. w Katowicach,

Dopuszczenie lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,

Dzien Gieldowy — dzien, w ktéorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW,

Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny,

Dzien Wykupu — dzien, w ktérym nastgpuje wykupienie Certyfikatéw,

Dzien Wyptaty — dzien nastgpujacy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu,

FAS - FAS Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Firmy Inwestycyjne — firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi bedace cztonkami GPW,

Fundusz — Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna w Warszawie,

Instrumenty pochodne — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartos$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

Kancelaria - Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Sp6tka Komandytowa,

Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego,

KPWiG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd,

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

KDPW - Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spétka Akcyjna w Warszawie,

Kroétka sprzedaz — krétka sprzedaz w rozumieniu art. 2 pkt 29 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

Oferta lub Oferta publiczna — oferta publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,

Oferujacy - Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedziba w Warszawie,

PLN, z1, ztoty — prawny S$rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej,

Prospekt lub Prospekt emisyjny - niniejszy dokument zawierajacy informacje o Ofercie oraz Funduszu, sporzadzony w
formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004,
Rozporzadzenie 809/2004 — Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych,
oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004),

Rynek regulowany — rozumie si¢ przez to rynek, o ktéorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

Rynek zorganizowany — rozumie si¢ przez to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i roéwny dostep
do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest
dokonywany, a w szczegélnoSci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi,

Specjalna Sesja GPW — sesja GPW majaca na celu przeprowadzenie alokacji zapiséw oraz umozliwienie przekazania
$rodkéw pienigznych zablokowanych na rachunkach pieni¢znych stuzacych do obstugi rachunkéw papieréw
warto$ciowych os6b skltadajacych zapis, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza,

Statut lub Statut Funduszu - Statut Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych nadany przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dnia 17 kwietnia 2007 r. w
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formie aktu notarialnego sporzadzonego przed Notariuszem Justyna Baszuk w jej Kancelarii Notarialnej w Warszawie
przy Al. Szucha 8 (Rep. A nr 2434/2007) z p6zn. zm.,

Statut Towarzystwa — Statut Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dnia 6 stycznia 2005 r. nadany w
formie aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza Magdaleng¢ Korobowicz, prowadzaca Kancelarig¢ Notarialna
w Warszawie przy ul. Solarnego 4 (Rep. A nr 121/2005),

Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna w Warszawie,

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka fizyczna nie posiadajaca osobowosci prawnej,
bedaca posiadaczem rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym sa zapisane Certyfikaty,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146,
poz. 1546, z p6zn. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539, z p6zn. zm.).

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pézn. zm.),

Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.),

Ustawa o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.),

Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
p6zn. zm.),

Warto$¢ Aktywéw Netto lub WAN — warto§¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu,

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI — wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych,

Zgromadzenie Inwestorow — zgromadzenie inwestorow Funduszu.
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STATUT
Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych

Rozdzial I Postanowienia 0goIne -==--=====ammmmmmm oo
Artykul 1 FUNduSZ ---===-== e e oo e e oo e e e e e e
1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Investor Leveraged Buy Out Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych zwany dalej ,,Funduszem”. --------------

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy Investor LBO FIZ.

3. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawa.
4. Fundusz wuzyskuje osobowo$¢ prawna z dniem wpisu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych.

5. Siedziba 1 adresem Funduszu jest siedziba i1 adres Investors Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykul 2 Definicje -=-==mmmmmmm e oo
W Statucie Funduszu uzyto nastgpujacych definicji:

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow

Funduszu, srodki pieni¢zne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; -------------

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez

Fundusz,

Depozytariusz - instytucja prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu,

Dzien Gietdowy — dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na GPW,
Dzien Wyceny - dzien, w ktéorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny,




Dzien Wykupu — dzien, w ktérym nastgpuje wykupienie Certyfikatow,

Dzien Wyptaty — dzief nastgpujacy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, ----------

Firma Inwestycyjna — firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi bedaca cztonkiem GPW,

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,
Instrumenty pochodne — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa
majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sig

ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Oferujgcy — firma inwestycyjna oferujaca Certyfikaty,

Prospekt lub Prospekt emisyjny — prospekt emisyjny Funduszu,
Specjalna Sesja GPW — sesja GPW majaca na celu przeprowadzenie alokacji zapiséw oraz
umozliwienie przekazania §rodkéw pieni¢znych zablokowanych na rachunkach pienieznych
stuzacych do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych oséb sktadajacych zapis, na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, -------------

Statut - Statut Funduszu,

Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba

w Warszawie, przy Alei Szucha 8,
Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie

posiadajaca osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na

ktérym zapisane sa Certyfikaty,
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546, z p6zn. zm.),

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.),

Wartos¢ Aktywow Netto lub WAN — warto§¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o

zobowiazania Funduszu,



Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI — warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg Certyfikatéw Inwestycyjnych, ------------

Zgromadzenie Inwestorow — zgromadzenie inwestoréw Funduszu.

Rozdzial IT Organy FunduSzu ------========m e e e oo
ArtyKkul 3 TOWarzyStwo ====-===nmmmm e oo oo e e e e e e e

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Towarzystwo zlecito na podstawie umowy FAS Polska sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie,

Al. Stanéw Zjednoczonych 61, zarzadzanie czgsécia portfela inwestycyjnego Funduszu, w

ktoérej sktad wchodza:
a) papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem publicznej oferty oraz papiery wartosciowe

nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

b) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

¢) wierzytelnosci,

d) udzielone pozyczki, porgczenia i gwarancje,

e) waluty,

f) instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez spoiki niepubliczne nie begdace

zdematerializowanymi papierami wartosciowymi,
g) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za

granica nie bgdace zdematerializowanymi papierami wartosciowymi,

h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
i) zaciagnig¢te pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub

bankach zagranicznych.

4. Towarzystwo zarzadza pozostata czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktorej skiad

wchodza zdematerializowane papiery wartosciowe.
5. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw
zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem. Do

sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ FAS Polska

Sp. Z 0.0. na pi$mie z podpisami notarialnie poswiadczonymi.



Artykul 4 Zgromadzenie INWeStOrOW =-==-==nmmmmmmmmmm oo

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

2. Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz

Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow,

sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa.
4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie

p6zniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow Funduszu wystgpujacych z

tym zadaniem.

6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca,

datg 1 godzing odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.
7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy Funduszu, ktorzy
nie pézniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia ztoza Towarzystwu swiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.---

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez
pelnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw. ----------

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu
uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit
sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia
Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie

byly umieszczone w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzia¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy
Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosil sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia

Inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej wazno$ci zaprotokotowania

przez notariusza.



12. Zarzad Towarzystwa zwoluje w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego Zgromadzenie Inwestoréow, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgodg na:

1) zmiang depozytariusza,

2) emisje¢ nowych certyfikatéw inwestycyjnych,

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej

emisji Certyfikatéw,

4) emisje obligacji.

14. Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwalg o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o
rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwiazaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu. -----------------

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw

niezaleznie od wartosci Aktywow Funduszu, ktérych dotycza.
16. Uchwata o emisji obligacji jest podj¢ta, jezeli gtosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy

reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego

glosu.

18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykla

wigkszoscia gtosow.

Rozdzial III Depozytariusz -----==========mmmmmmmmmm oo e
Artykul 5 Firma, siedziba, adres i zadania Depozytariusza -----------=-=======--emcemeereo-
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o

prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu jest ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w

Katowicach, ulica Sokolska 34, zwany dalej ,,Depozytariuszem”.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. ---

3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, cz¢s¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazan Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktoérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,

w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w



szczegbdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas

nie dluzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.
4. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w
zwiazku z realizowana polityka inwestycyjna. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych
denominowane sa lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i1 na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. W szczegd6lnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage
brane bgda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznos$ci): cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera
transakcji przy zalozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bgda wyzsze niz
wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sa wyzsze, oferty bankow
konkurencyjnych nie spetniaja co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i1 przechowuje oferty
przynajmniej trzech bankéw, ktére same lub ktérych podmioty dominujace posiadaja krétko
lub dtugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu przyznany przez

uznana agencj¢ ratingowa.

5. Fundusz moze dokonywac lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 lub zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 4, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow
Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu

interesow.

Rozdzial IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikow Funduszu -------===-==-neeanuu--
Artykut 6 Certyfikaty FunduSzu --===-====== e e oo e e

1. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartosciowymi na okaziciela.

2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Certyfikaty Inwestycyjne sa publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

4. Certyfikaty Inwestycyjne sa zdematerializowane.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sa emitowane w walucie polskiej.

6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
7. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW w terminie 7 dni

od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia



kazdej kolejnej emisji Certyfikatow. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na

uzasadniony wniosek Funduszu.

Artykul 7 Prawa Uczestnikow FunduSzu ==-==-====nmmm e eeeeeceeeeeee

1. W zwiazku z posiadaniem Certyfikatow Uczestnikowi przystuguje:
1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw zgodnie z art. 4 Statutu,-------------
2) prawo do zlozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia

zgodnie z art. 8 Statutu,

3) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym zgodnie z art.

34 Statutu.

2. Prawa z Certyfikatow powstaja z chwila zarejestrowania Certyfikatow w KDPW oraz

zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych i przystluguja osobom bedacym

posiadaczami tych rachunkéw.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom.
4. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia Certyfikatow przenosi te Certyfikaty z chwilg

dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw nastapito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatéw, zapis na rachunku papieréw

wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Artykul 8 Umarzanie Certyfikatéw Inwestycyjnych ===-==e-eemmmmmmmm oo ecececeeeeeeee

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych

postanowien.

2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone.

3. Z chwila wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.
4. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, sprawdza, czy
srodki pienigzne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowiazania Funduszu na dany Dzien Wyceny,
wynosza co najmniej 1% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny. --------

5. Jezeli srodki pienigzne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzien
Wyceny, wynosza co najmniej 1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny,
to Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu bedacym kolejnym najblizszym Dniem

Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, przeznaczajac na wykupienie Certyfikatow



srodki pieni¢zne uzyskane z lokat pomniejszone o wymagalne zobowiazania, o ktérych mowa
w pierwszej czgsci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych zobowigzan na dany Dzieh Wyceny

nie bierze si¢ pod uwage srodkéw przeznaczonych na wykupienie Certyfikatéw w tym Dniu

Wyceny.
6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne $rodki niz $rodki, o ktérych mowa w ust. 4-5, to moze je
przeznaczy¢ na wykupienie Certyfikatow w Dniu Wykupu bgdacym Dniem Wyceny
przypadajacym nie wczesniej niz miesiac po dniu podjgcia decyzji o wykupieniu

Certyfikatow.

7. Fundusz ogtasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatow nie p6zniej niz na

miesigc przed Dniem Wykupu w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu

oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.
8. Fundusz oglasza o wykupieniu Certyfikatow w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje
biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl. ----------

9. Cena wykupu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu

Wykupu.
10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupieniu

oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma nastapi¢ wykupienie Certyfikatow.

11. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pdzniej niz 21

dnia miesiaca, w ktérym jest Dzien Wykupu.

12. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwotg¢ przeznaczona do
wyplaty z tytutu wykupienia Certyfikatéw pomniejszona o podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa zobowiazuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyplacenia przez
Fundusz §rodkéw pieni¢znych uznaje si¢ dzien obciazenia rachunku Funduszu. ---------------

13. Srodki pienigzne z tytulu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepisOw prawa oraz regulamindéw i zasad dziatania

KDPW.

14. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu
Wykupu, z zastrzezeniem, ze jezeli wartos¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu w
danym Dniu Wykupu przekracza maksymalna wartos¢ srodkow pieni¢znych, ktére Fundusz
przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu
Wykupu wykupuje taka liczbe Certyfikatow przedstawionych do wykupu, ktérych wartos¢ w

danym Dniu Wykupu jest nie wigksza niz maksymalna warto$¢ srodkéw pienigeznych, ktére
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Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, dokonujac
proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. Powstale w wyniku redukcji ulamkowe czgsci

Certyfikatow pomija sig.

15. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji warto$¢ Certyfikatéw podlegajacych
wykupowi bedzie mniejsza od maksymalnej wartosci srodkéw pienigznych, ktére Fundusz
przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, woéwczas kazdy
zredukowany pakiet Certyfikatow objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powigkszany
bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwigkszego pakietu, az do wystapienia sytuacji,
w ktorej warto$¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu nie bedzie wigksza niz
maksymalna warto$¢ S$rodkow pienigznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie
Certyfikatow w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bgdzie mozliwe powigkszenie pakietow
Certyfikatow w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy
poszczegbdlne pakiety opiewa¢ beda na réwna liczbg Certyfikatow, wybor pakietu

podlegajacego powigkszeniu nastapi w sposob losowy.

16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez danego Uczestnika

przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Rozdzial V Termin i warunki zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne ---------

Artykul 9 Wplaty do FundusSzu ==-=========mm e oo e e e e e

1. Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastgpnych

emisji.
2. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie

bedzie nizsza niz 4.000.000 ztotych.

3. Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie

bedzie wyzsza niz 200.000.000 ziotych.

Artykul 10 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A ==---===m=emmememmmmmceceeccceeeee
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publicznej

sprzedazy bgdzie nie mniej niz 4.000 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatow.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. ----------------
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4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie

bedzie nizsza niz 4.000.000 zt 1 wyzsza niz 200.000.000 zt.

5. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A Towarzystwo ztozy wniosek

do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.--------------

Artykul 11 Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne ----------
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby

prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, posiadajace

rachunki papieréw wartosciowych.

Artykul 12 Termin i zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne ---------

1. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nastapi nie wczesniej niz w dniu
nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz w
terminie czterech miesi¢cy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisOw na
Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony

jednak nie wigcej niz o 7 dni.

2. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed lub po rozpoczgciu zapiséw,

jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzsze] niezaleznej od Funduszu ani

Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie.
3. Informacja o terminie rozpoczgcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich
zmianach oraz o odwotaniu zapisow na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana
niezwlocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostal udostgpniony Prospekt emisyjny, w
spos6b w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych

Towarzystwa, www.investors.pl.

Artykul 13 Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne -----=--====u=uu----

1. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty winna ztozy¢ zapis w Firmie Inwestycyjnej, w ktorej

posiada rachunek papieréw wartosciowych.
2. Ztozenie zapisu na Certyfikaty jest rownoznaczne ze ztozeniem przez osobe sktadajaca
zapis o$wiadczenia, ze zapoznala si¢ 1 zaakceptowala postanowienia Statutu oraz Prospektu
emisyjnego, oraz ze wyraza zgodg na nieprzydzielenie Certyfikatow zgodnie z art. 18 Statutu.

3. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego zlozenia zapisu ponosi osoba

zapisujaca sig.
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4. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest wtasciwe ztozenie zapisu, dokonanie
petnej wplaty oraz prawidlowe przekazanie przez Firm¢ Inwestycyjna zlecenia zapisu na
Specjalng Sesj¢ GPW 1 wptaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez

Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego w celu dokonania przydziatu

Certyfikatow.
5. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen 1 jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty wiaze osobg zapisujaca si¢

od dnia dokonania zapisu.

6. Osoba, ktora zapisata si¢ na Certyfikaty przestaje by¢ zwiazana zapisem w przypadku:----

1) niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,

2) ztozenia o$Swiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz

powziat wiadomo$¢ przed tym przydziatem,

3) ztozenia o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobg, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------

7. W trakcie zapisow na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wigcej niz jeden

zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

8. Wszelkie czynnoSci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem

Certyfikatow moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez pelnomocnika.

Artykul 14 Platno$¢ za Certyfikaty InwestyCyjne --==-===e-mmemmmmmmmmmmo oo
1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w pelni najpdzniej przed przekazaniem przez

Firme Inwestycyjna zlecenia zapisu na Specjalna Sesje GPW.

2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére

dokonano zapisu i warto$ci emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optat¢ manipulacyjna za

wydanie Certyfikatow.
3. Firma Inwestycyjna blokuje srodki na dokonanie wptaty na rachunku pieni¢znym stuzacym

do obstugi rachunku papieréw wartosciowych osoby skladajacej zapis przed przekazaniem

zlecenia zapisu na Specjalna Sesje GPW.
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4. Brak na rachunku pieni¢znym stluzacym do obstugi rachunku papieréw warto§ciowych

osoby sktadajacej zapis srodkéw na pelne optacenie ztozonego zapisu skutkuje niewaznoscia

zapisu.
5. Firma Inwestycyjna nie przekazuje zlecenia zapisu na Specjalna Sesj¢ GPW w sytuacji

braku na rachunku pienieznym $rodkow na petne optacenie ztozonego zapisu. ----------------

Artykul 15 Oplata za wydanie CertyfiKatOw =--=--====mmmmmmmmmmmm e eeeeeeeee
1. Towarzystwo i Firmy Inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty moga pobierac

oplat¢ manipulacyjna za wydanie Certyfikatow.

2. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w ust. 1, pobierana przez
Towarzystwo wynosi nie wigcej niz 1% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. ----

3. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Firmy Inwestycyjne
okreslona jest w regulaminach $wiadczenia ustlug maklerskich obowiazujacych w tych

Firmach Inwestycyjnych, przy czym nie moze ona wynosi¢ wigcej niz 2% ceny emisyjnej

Certyfikatu za kazdy Certyfikat.
4. Laczna optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi nie

wigcej niz 3%, ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ pobieranej przez siebie optaty manipulacyjnej, o
ktérej mowa w ust. 2, lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku do

wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.

6. Firma Inwestycyjna moze obnizy¢ wysoko$¢ pobieranej przez siebie optaty

manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania

zarowno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.
7. W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu przez t¢ sama osobg, w celu ustalenia

oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. -----

Artykul 16 Alokacja zlecen i zasady gromadzenia wplat do Funduszu --------===-eeaueeuu--
1. Specjalna Sesja GPW odbedzie si¢ w pierwszym dniu, w ktéorym odbywa si¢ regularna
sesja na GPW nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na Certyfikaty. --------
2. W dniu Specjalnej Sesji GPW Firmy Inwestycyjne wprowadzaja zlozone zapisy na
Certyfikaty do systemu informatycznego GPW w formie maklerskich zlecen kupna. ---------
3. Za prawidlowe przygotowanie 1 wprowadzenie zlecenia kupna do systemu

informatycznego GPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis i wprowadzajaca

zlecenie.
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4. W oparciu o zapisy przekazane przez Firmy Inwestycyjne na Specjalng Sesj¢ GPW w
formie maklerskich zlecen kupna nastgpuje alokacja zapisow. Wykorzystanie infrastruktury
GPW, w tym do przeprowadzenia Specjalnej Sesji GPW w celu dokonania alokacji zapiséw,

ma jedynie charakter techniczny.

5. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedna osobe, przy dokonywaniu

alokacji kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
6. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy
Inwestycyjne na Specjalna Sesj¢ GPW przekracza maksymalna liczb¢ oferowanych

Certyfikatow danej serii, przeprowadzana jest alokacja zapiséw polegajaca na czgsciowe]

realizacji tych zapiséw zgodnie z nastgpujaca formuta:

wolumen realizacji zapiséw = wolumen zapiséw * stopa alokacji, gdzie

stopa alokacji = [maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow danej serii / liczba

Certyfikatow danej serii objetych waznie ztozonymi zapisami] * 100%.
Powstate w wyniku alokacji utamkowe czgsci Certyfikatow pomija sig. Jezeli powstata w
wyniku zastosowanej alokacji liczba Certyfikatéw bedzie mniejsza niz maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow, woéwczas Certyfikaty bgda kolejno alokowane poczawszy od
zapiséw opiewajacych na najwigksza liczbe certyfikatow, az do ich catkowitego wyczerpania.
7. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy
Inwestycyjne na Specjalng Sesj¢ GPW jest rowna lub nizsza niz maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatéw danej serii i jednoczesnie rowna lub wyzsza niz minimalna liczba
oferowanych Certyfikatow danej serii, wszystkie zapisy przekazane przez Firmy

Inwestycyjne uwzgledniane sa w catosci.

8. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami przekazanymi przez Firmy
Inwestycyjne na Specjalng Sesj¢ GPW jest nizsza niz minimalna liczba oferowanych
Certyfikatow danej serii, emisja Certyfikatéw danej serii nie dochodzi do skutku. ------------
9. Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis przekazuje Srodki zablokowane na rachunku
pienieznym osoby sktadajacej zapis w czg¢sci rownej dla danego zapisu iloczynowi: ----------
[liczby Certyfikatow powstatej w wyniku alokacji] * [wartosci emisyjnej Certyfikatu

powigkszonej o optate manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez

Towarzystwo],
na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem
KDPW 1 Oferujacego, w pierwszym dniu, w ktérym odbegdzie si¢ regularna sesja na GPW
nastgpujacym po dniu, w ktéorym odbedzie si¢ Specjalna Sesja GPW. Za prawidtowe

przekazanie srodkéw do KDPW odpowiada Firma Inwestycyjna przyjmujaca zapis. ---------



10. W przypadku redukcji zapisow na Certyfikaty S$rodki pieni¢zne zablokowane na
rachunkach pienigznych 0s6b sktadajacych zapisy zostaja odblokowane w dniu Specjalne]

Sesji GPW w czgsci w jakiej zapis na Certyfikaty zostal zredukowany.

Artykul 17 Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych ---=-===eeecmmmmcmcmcaaaaeaee

1. Fundusz dokona przydzialu Certyfikatbw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisOw. Przydzial nastapi w oparciu o zapisy po dokonaniu alokacji oraz
wptaty dotyczace tych zapiséw prawidlowo przekazane przez Firmy Inwestycyjne na
wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem

KDPW i Oferujacego.

2. Nieprzekazanie wptaty dotyczacej zapisu w odpowiednim terminie przez Firmg
Inwestycyjna przyjmujaca zapis lub przekazanie niepeinej wptaty na wydzielony rachunek
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza skutkuje niewaznoscia zapisu. ---------------

3. Jezeli liczba Certyfikatow danej serii objgtych zapisami po dokonaniu alokacji 1
prawidtowo oplaconych poprzez przekazanie wplat na wydzielony rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza za posrednictwem KDPW i Oferujacego jest nizsza niz
minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw danej serii, emisja Certyfikatéw danej serii nie

dochodzi do skutku.

4. Do dnia przydzialu Certyfikatow wptaty rowne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére
dokonano zapisu i warto$ci emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszaja wartosci aktywow
Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani

kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

Artykul 18 Nieprzydzielenie Certyfikatéow Inwestycyjnych ----==-s-eemcmmomcmcmacacaaeae

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscia zapisu na Certyfikaty,

2) dokonaniem redukcji zapisow, w wyniku ktérej] moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej

liczby Certyfikatéw niz wynikajaca z zapisow,
3) zlozeniem o$§wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczgciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz

powziat wiadomo$¢ przed tym przydziatem,
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4) ztozeniem o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobg, ktdra ztozylta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------

2. W przypadkach okreslonych w ust. 1 $rodki pienigzne zablokowane na rachunku

pienieznym zostaja odblokowane w dniu zajsScia danego zdarzenia.
3. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofnac

zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszyto

przepisy Ustawy, Statut lub warunki zezwolenia.

4. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:
1) w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapisoéw na Certyfikaty, liczac od dnia

doregczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci

okreslonej w Statucie,
2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie,
Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ réwniez spowodowane: ---------------

1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednia liczbe

Certyfikatow,

2) odwotaniem emisji po rozpoczgciu zapisow,

3) niezarejestrowaniem emisji przez sad rejestrowy.

6. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sig

ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1-2, lub

4) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1-3

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-4, oraz
pobrane optaty manipulacyjne. Odsetki bgda naliczone kazdego dnia wedlug stopy

oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania

rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.
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Rozdzial VI Termin i warunki zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji----

Artykul 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych ------=--=--ncmummmmommmmmmeemeeee

1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo

pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emis;ji.
2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow okresla Prospekt. ----------

3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej i nastgpnych emisji wymaga

wskazania w Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji:

1) tacznej minimalnej wysokos$ci wptat do Funduszu,

2) terminéw i warunkéw dokonywania zapisoéw na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania

wptat na Certyfikaty,

3) liczby Certyfikatéw, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu

Certyfikatow.

Rozdziat VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu --
Artykul 20 Cel inwestycyjny FunduSzu --==-===mmmmemmm s
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku

wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa

majatkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat--------===-===eeceeeemue-n
1. Fundusz lokuje aktywa w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,
b) udzialy 1 obligacje spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia — pod warunkiem ze sa

zbywalne.

2. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe;j
walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty

rynku pieni¢znego - pod warunkiem ze sa zbywalne.
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3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inwestowania, majace siedzibg za granica.

4. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub w instytucjach kredytowych.
5. Fundusz moze zaciagga¢ pozyczki i1 kredyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywac emis;ji obligacji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych, porgczen lub gwarancji.

7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna
oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bgdzie poszukiwal lokat, ktére rokuja srednio lub
dlugoterminowy wzrost wartoSci. W ocenie istotne znaczenie bgda miaty analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu
wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spétke aktywow. Wsréd elementow
analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang spoétke, jej kadry zarzadzajace;,
aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki. --

8. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty
w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty,
w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. ------------------

9. Fundusz moze lokowac aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica w celu zwigkszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji
lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywéw. Podstawa doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania. ----------

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie

denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach
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pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu. ---------------

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baz¢ stanowia uznane indeksy Fundusz
bedzie bral pod uwage ryzyko systematyczne Aktywéw Funduszu zwiazane z sytuacja
rynkowa. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze
stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow

Funduszu zwiazanego z sytuacja rynkowa.

12. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji, w celu

zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inwestycyjnych 1 zapewnienia

ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
13. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienigznych,
porgczen lub gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom
bioracym udziat w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1, w zwiazku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i
gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielaé
pozyczek, porgczen i gwarancji wytacznie podmiotom, ktére nie znajduja si¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych pozyczek wynikaja ze struktury
transakcji, ktorych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki,
porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania przez
Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwiazku z ktéra zostalty udzielone. Pozyczki,
porgczenia 1 gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bgdzie rowna co
najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw, lub porgczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoié, przy
uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci
zwigzanych z ocena sytuacji finansowej i1 gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole

wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem

wykupu certyfikatoéw inwestycyjnych.

Artykul 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu --=-===-====e=mm e

1. Fundusz jako fundusz zamknigty aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80%

wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz:
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1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staty sig

przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po

ich nabyciu przez Fundusz,
2) instrumenty rynku pienig¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez sp6tki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. ---------------

2. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic
tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do
papieréw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy

0 subemisj¢ inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu

pierwszym.
3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartos$ci
Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest
obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych.. -----

4. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica. -------------

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie

moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
6. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz
moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez Zgromadzenie Inwestorow
uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji aczna
warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto$ci

Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie

przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.
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7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci

Aktywoéw Funduszu, z tym ze wysokos¢ pozyczki pienig¢znej udzielonej jednemu podmiotowi

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.
8. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysoko$ci nie wyzszej niz 50%
wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowiazania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu. -

9. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw
pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych

stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

10. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw
pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywow

Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych,
ktoérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych
baz¢ stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w
poszczegblnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci
zajetych pozycji diugich odejmuje si¢ warto$¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym
instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢
pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana

jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi:
a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan instrumentdéw pochodnych -

zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a

Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bgdzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowane
instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby

rozrachunkowe poszczegdlnych rynkow,

¢) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci
poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych

charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje giéwnie

w przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je

poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.
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Rozdzial VIII Rachunkowos¢ Funduszu. Aktywa, zobowigzania Funduszu i

ustalanie Wartosci Aktywow Netto FunduSzu-------====e-memcmmmmmmommaoae
Artykul 23 Prowadzenie Ksigg FunduSzu ------=-====m e e
1. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa oraz sprawozdania finansowe Funduszu
sporzadzane sa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z

pozn. zm.).
2. Ksiggi prowadzone sa w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

3. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Artykul 24 Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny ----=-=-=-mnmemmamcemememecaeeeee
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, wyliczenia zobowiazan Funduszu, a takze

ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.

2. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu, -------

2) ostatni dzieh kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

3. W przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny

przypada na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o

jego zobowiazania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowita liczbg Certyfikatow

Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.
6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wpltaconym oraz zmian kapitalu

wyplaconego na ten Dzieh Wyceny.

7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sily wyzszej lub zdarzen niezaleznych od
Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow
Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania

wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
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w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto oraz
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastgpujacy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz
niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje
informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego

oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

Artykul 25 Wycena skladnikow lokat FundusSzu -=-==-====nemmmmmmmmm e eeceeeeeceeeeee
1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, z zastrzezeniem przypadkow
okreslonych w art. 27, 28 i 29, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ---------

2. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z

godz. 23:00 czasu polskiego.
3. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie
jej notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walut¢ polska odbywa si¢ przy
zastosowaniu Sredniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski
dla tej waluty dostgpnego na godzing okreslona w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku
aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania

wartosci godziwej, takie modele podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5. Wszelkie zmiany zasad wyceny beda publikowane w sprawozdaniach finansowych

Funduszu przez dwa kolejne lata.

Artykul 26 Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku-----------

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny
jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym

rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00

czasu polskiego na danym rynku nie begdzie dostgpny kurs zamknig¢cia — w oparciu o ostatni

kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
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2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odregbnego

wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku

dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu

o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu. ----------

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie z
metodami okre§lonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5. -

4. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny
nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknig¢cia warto$¢ godziwa wyznacza

si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwe;j:
1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okre§lonych w ust. 1 to do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; ---

2) jezeli niedostgpne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest
wycena w oparciu o metodg okreslona w pkt 1, a na aktywnym rynku dostgpne sa ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny

w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 1 2 — to do wyceny
stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dost¢pne —
stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke t¢ uznaj¢ si¢ za niezalezna,

jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym Ilub

podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa,
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4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 — to stosuje si¢ wyceng
w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegd6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. ------------

6. W przypadku sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym, ustalanym

zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym

dokonywana jest wycena;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku

lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien, o

ktérym mowa w pkt 1;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt

2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do

konica okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wyboér rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego

notowania.

Artykul 27 Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku -------

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem

art. 29 ust. 51 6, w nastgpujacy sposob:
1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw

odsetkowych;

2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej

warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z art. 28.
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Artykul 28 Zasady wyceny szczegélnych skladnikéw lokat Funduszu ----=-==-==necneeuuu-e-
1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, sktadniki lokat
Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie

oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke

$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke

przeptywéw pienig¢znych zwiazanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sig¢ istotnie sktadnika, w

szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metod¢ wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie

z najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykul 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan -

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta
polska wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta
polska wartosci sa przeliczane na walutg polska wedlug zasad przeliczania wskazanych w art.

25 ust. 3.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j.

4. Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery warto§ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania

dtuznego papieru wartosciowego.
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5. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu 1 warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz

bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla

tych papieréw wartosciowych.
6. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu

rozporzadzenia, o ktéorym mowa w ust. 5, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych

papieréw wartosciowych..

Rozdzial IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa ----------------

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa --=--===-===-e-mmm e oo

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
wysokosci okreslonej w ust. 2, ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestgpnego.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi

3% wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.
3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest
ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatéw w momencie

umorzenia Certyfikatow w ciaggu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa

emisja Certyfikatow.
4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastg¢pujacego
algorytmu: jezeli [WANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to ---------------
WPnClI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie

WANCI(1) — wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa

w ust. 3,

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:

a) najwyzszej warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny
w roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciagu

dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,
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b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 3, zwiazanym z ktérakolwiek poprzednia emisja Certyfikatow w
ciagu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatow serii A w

Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag

rachunkowych po rejestracji Funduszu.
W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b sg rowne przyjmuje si¢ wartos¢ a. ----------
MSZ - S$rednia rentownos$¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych sprzedawanych na
pierwszym przetargu w danym roku obrotowym powigkszona o marz¢ w wysokosci 8

punktéw procentowych, nie mniej niz 15%,

WPnCI - kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny, ---------
t] — numer miesiagca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer
miesigca, w ktérym jest dzien naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3

odpowiadajacy WANCI(1), przy czym przyjmuje sig, ze dla pierwszego miesiaca w roku

kalendarzowym (styczen) warto$¢ parametru tl jest rowna jeden,
t0 - numer miesiagca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0) jezeli
WANCI(0) jest cena emisyjna z biezacego roku kalendarzowego lub pierwsza wycena w dniu
bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, lub 0 w pozostatych

przypadkach.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1 i ust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czegsci.

6. Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obciazone podatkiem VAT,

wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 1 ust. 3 bedzie uwazane za

wynagrodzenie netto.

Artykul 31 Pokrywanie kosztow FunduSzu-----=-=====mmmmmmmmeee oo
1. Towarzystwo z wilasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dzialalnos$ci

Funduszu, z wylaczeniem:

1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3,

2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach peitnienia

funkcji Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 ust.1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,----

3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,

4) kosztéw prowadzenia ksiggowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,
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5) optat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwiazku z
aktywami badZz zobowiazaniami Funduszu, w tym w szczegélno$ci: optaty i prowizje
maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych

oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,

6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem

ust. 7,

7) optat sadowych,

8) taksy notarialnej,

9) dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,
10) podatkéw oraz innych oplat wymaganych przez organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,-------

11) optat KDPW i GPW,

12) kosztéw ttumaczenia przysigglego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8, ---------

13) kosztow wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 9,
14) kosztéw doradztwa podatkowego 1 obstugi rozliczen podatkowych Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 10,

15) kosztéw doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego
zwiagzanych z lokatami Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani

podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czg$cia portfela inwestycyjnego

Funduszu, z zastrzezeniem ust. 11,

16) kosztow dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 12,
17) kosztéw finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztow
odsetek, dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciagnig¢tych przez Fundusz kredytéw i pozyczek

oraz wyemitowanych obligacji,

- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw

Funduszu.
2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4, 6, 12-16 stanowia koszty limitowane Funduszu, a
pokrycie tych kosztéw nastgpuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w

terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5, 7-11, 17 stanowia koszty nielimitowane Funduszu, a

pokrycie tych kosztéw nastgpuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w

terminie okreslonym przepisami prawa.
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4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z
Aktywoéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywoéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia Depozytariusza przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do
wysokosci réwnej za okres trwania likwidacji wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci
Aktywoéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia likwidatora przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo. --

6. Koszt prowadzenia ksiggowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch wartosci: a) 0,1% wartosci
Aktywoéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag
rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt prowadzenia ksiggowosci

Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci
rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg¢ jest pokrywany przez

Towarzystwo.
8. Koszt tlumaczenia przysiggtego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch warto$ci: a)
0,1% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym

dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt
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tlumaczenia przysiggtego dokumentéw Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote jest pokrywany

przez Towarzystwo.
9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu jest
pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokos$ci réwnej w danej emisji wyzszej z dwdch
wartosci: 1) 1% wartosci emisyjnej Certyfikatow przydzielonych w danej emisji, albo ii)
100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow
Funduszu, stanowiacy nadwyzk¢ ponad tak ustalonag  kwotg, jest pokrywany przez
Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow
Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu wytacznie w przypadku, gdy w danej emisji

ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja optaty manipulacyjnej za wydanie

Certyfikatow.
10. Koszt doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu jest pokrywany
z Aktywéw Funduszu do wysokos$ci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch
wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywoéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt
doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote
jest pokrywany przez Towarzystwo. Fundusz moze otrzyma¢ zwrot kosztoéw doradztwa

podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z
lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie czg$cia portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany
z Aktywéw Funduszu do wysokos$ci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt
doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z lokatami
Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo
zlecilo zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, przewyzszajacy t¢ kwotg jest
pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego
lub branzowego zwiazany z lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa,

ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czg¢$cia portfela inwestycyjnego
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Funduszu, jest pokrywany z Aktywéw Funduszu wylacznie w przypadku, gdy ani
Towarzystwo, ani podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgScia portfela

inwestycyjnego  Funduszu, nie posiadaja odpowiedniej specjalistycznej wiedzy

umozliwiajacej dokonanie profesjonalnej analizy danego zagadnienia.
12. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest
pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej
z dwoch wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku
pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt
1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN.

Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania 1 wyceny lokat Funduszu

przewyzszajacy te kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

13. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obciazajacych Fundusz zgodnie z

ust. 1, z wlasnych srodkow.
14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiggach Funduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzieh w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zaleznosci od
przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich
wymagalnosci. Koszty pokrywane sa przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w

umowach.

Rozdzial X Obowigzki informacyjne Funduszu------------=---=-=-mceem oo -
Artykul 32 Tryb udost¢pnienia Prospektu --=--=-=====mmmmmmm e

1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o
ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych
Towarzystwa, www.investors.pl, oraz podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji lub

sprzedazy Certyfikatow.

2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie aneksow do Prospektu, w trybie

okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

3. Podmiot udostgpniajacy Prospekt jest obowiazany na zadanie osoby zainteresowanej

zgloszone w terminie waznos$ci Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci

drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

33



Artykutl 33 Udostepnianie informacji o Funduszu ----------=====-== s

1. Fundusz réwnoczesnie przekazuje Komisji i spétce prowadzacej rynek regulowany, do
obrotu na ktérym Certyfikaty Funduszu sa dopuszczone lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie, a po uplywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom takze do
publicznej wiadomosci: 1) informacje poufne, 2) informacje biezace i okresowe, zgodnie z

Rozdzialem 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej

stronie internetowej, www.investors.pl.

3. Informacja o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostgpniana w

sposob w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych

Towarzystwa, www.investors.pl.
4. Fundusz bedzie publikowal w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja

wymagana jest przez Ustawe w dziennikach, a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te beda

publikowane w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

Rozdzial XI Zasady rozwigzania Funduszu---------------===-mcemmmmee e

Artykul 34 Rozwigzanie FunduSzu ---=--======mm e e e e e e

1. Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku, gdy:
1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech

miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnig¢ciu zezwolenia lub od dnia wygas$nigcia zezwolenia

na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym

bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwale o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o
rozwiazaniu Funduszu jest podjgta, jezeli glosy za rozwiazaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow,

4) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 PLN.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu 1 dane

likwidatora.

34



Rozdzial XII Postanowienia KONCOWE ==========mmmmmomo e
Artykul 35 Zmiany Statutu -=--===-==mm e oo

1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji z zastrzezeniem ust. 2.-------

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji 1 naliczania kosztéw obcigzajacych
Fundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, o ktérych mowa w

art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz termindw i

sposobu dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatow, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3

Ustawy.
3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu,

oglaszane sa po kazdej zmianie Statutu na stronie internetowej Towarzystwa,

www.investors.pl.
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, z
zastrzezeniem, ze zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 1 11 Ustawy wchodza w
zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Natomiast
zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Komisja zezwoli na skrécenie tego

terminu.
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Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

BDO Numerica Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ pod numerem 523, o$wiadcza o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepﬁblicznych
opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez ten Fundusz polityka

inwestycyjna.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2007 roku.
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