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Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD

Investor Gold
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, strona internetowa: www.investors.pl. Fundusz zostat utworzony na czas
nieoznaczony na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd, a Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje
Nadzoru Finansowego, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, strona internetowa: www.investors.pl.

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej oraz Rozporzadzeniem 809/2004.
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 marca 2012 r. Termin waznosci Prospektu wynosi 12
miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bedg oferowane oraz beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym
przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie Certyfikatow serii AA, AB,
AC, AD mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie
moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD, chyba, ze na danym terytorium taka
propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow
prawnych, w tym rejestracyjnych.

Zapisy na oferowane Certyfikaty beda przyjmowane w Punktach Subskrypcyjnych. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych
przyjmowane bedg zapisy na oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcych nie
pozniej niz w dniu rozpoczecia zapisdw na oferowane Certyfikaty.

Oferujgcymi Certyfikaty sg: Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, ul Zurawia
6/12, 00-503 Warszawa, strona internetowa: www.bmbgz.pl oraz Dom Inwestycyjny Investors Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, strona internetowa: www.di.investors.pl. Sponsorem Emisji jest Bank Gospodarki Zywnosciowej
Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, ul Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa, strona internetowa: www.bmbgz.pl.
Prospekt wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet na
stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl, Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie:
www.bmbgz.pl oraz Domu Inwestycyjnego Investors Spétka Akcyjna: www.di.investors.pl. Aktualizacje tresci Prospektu odnosnie
informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu oraz znaczgcych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene Certyfikatow, zaistniatych
po zatwierdzeniu Prospektu lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu, beda przekazywane w formie aneksow
do Prospektu. Aktualizacje tresci Prospektu odno$nie informacji powodujacych zmiane tresci udostepnionych do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych lub
ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, niemajgce charakteru informacji, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedg
udostepniane w formie komunikatu aktualizujgcego.

Oferujacymi Certyfikaty Inwestycyjne sa:
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. - Biuro Maklerskie i Dom Inwestycyjny Investors S.A.
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1 Podsumowanie

1. Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej oraz Rozporzadzeniem
809/2004. Niniejsze Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i jest czescig Prospektu. Decyzja inwestycyjna odnosnie
do Certyfikatow objetych Prospektem powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu. Inwestor
wnoszgcy powddztwo odnoszgce sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczegciem
postepowania przed sgdem. Osoby sporzgdzajgce Podsumowanie ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w
przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami Prospektu.

2. Prospekt wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl, Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akcyjna — Biuro
Maklerskie: www.bmbgz.pl oraz Domu Inwestycyjnego Investors Spétka Akcyjna: www.di.investors.pl. Zatgcznikami do Prospektu
sg: Statut Funduszu, wykaz informacji wigczonych do Prospektu przez odniesienie oraz definicje i skroty. Aktualizacje tresci
Prospektu odnosnie informaciji o istotnych btedach w tresci Prospektu oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene
Certyfikatéw, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu, bedg
przekazywane w formie anekséw do Prospektu. Aktualizacje tresci Prospektu odnosnie informacji powodujgcych zmianeg tresci
udostepnionych do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypc;ji
lub sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, niemajace charakteru
informaciji, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedg udostepniane w formie komunikatu aktualizujgcego. Lista Punktéw
Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na oferowane Certyfikaty.

3. Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej:
- 400.000 Certyfikatow serii AA,
- 400.000 Certyfikatow serii AB,
- 400.000 Certyfikatéw serii AC,
- 400.000 Certyfikatoéw serii AD.

4. Na podstawie Prospektu Fundusz wprowadza do obrotu na rynku regulowanym:
- od 100 do 400.000 Certyfikatéw serii AA,
- od 100 do 400.000 Certyfikatéw serii AB,
- od 100 do 400.000 Certyfikatéw serii AC,
- od 100 do 400.000 Certyfikatow serii AD.

5. Oferowanie Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD w drodze oferty publicznej oraz ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do
obrotu na rynku regulowanym odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest
jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie
Certyfikatdw mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatéw serii, chyba, ze na danym terytorium
taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ zlozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych
wymogow prawnych, w tym rejestracyjnych.

6. Do zapisywania sie na Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD w ofercie publicznej uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Kazdy inwestor zamieszkaty bgdz majgcy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego
panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowac¢. Oferowane Certyfikaty nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach warto$ciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz
Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych
panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek ,0sobie
amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zawartg w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z
definicjg zawarta w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkdéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz
poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pdéinocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw
Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze polegaé na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emis;ji.

7. Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz: Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw chcacych
uzyskac ekspozycje na zmiany ceny rynkowej metali szlachetnych poprzez instrumenty finansowe, w ktére inwestuje Fundusz i
zgodnie ze stosowang przez Fundusz politykg inwestycyjng, posiadajgcych minimum kilkuletni horyzont inwestycyjny i wolne
nadwyzki $rodkéw finansowych, ktére mogg przeznaczyé na inwestycje, oraz akceptujgcych sposéb zarzadzania Funduszem i
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu okreslona jest w pkt 5.3 Prospektu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Wyniki Funduszu podane w Prospekcie nie stanowig gwaranc;ji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw chcacych podjaé wigksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ Certyfikatéw moze
cechowac sie duzg zmiennoscig. Uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty.

8. Oferta Certyfikatow serii AA: zapis moze obejmowa¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AA nastgpi 7 kwietnia 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 kwietnia 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy



Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow
objetych zapisami.

9. Oferta Certyfikatow serii AB: zapis moze obejmowa¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AB nastgpi 7 maja 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 maja 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktow
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych
zapisami.

10. Oferta Certyfikatow serii AC: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AC nastgpi 7 czerwca 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 czerwca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow
objetych zapisami.

11. Oferta Certyfikatow serii AD: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AD nastgpi 7 lipca 2012 r. Zapisy beda przyjmowane do 21 lipca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktow
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych
zapisami.

12. Fundusz moze przesungé, przedtuzy¢ lub skréci¢ zapisy na Certyfikaty danej serii w ramach okreslonych w Statucie
Funduszu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatow danej serii przed dniem rozpoczecia
zapiséw na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapisow,
jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich
kontynuowanie. Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii oraz o odwotaniu
zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostat udostepniony
Prospekt emisyjny, w sposob w jaki udostepniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl.

13. Przy zapisach na Certyfikaty kazdej serii obowigzujg nastepujgce optaty manipulacyjne:
Optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na Certyfikaty:

. 2 - do 100 od 101 do 150 od 151 do 200 . y
Wielkos$¢ zapisu Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow powyzej 200 Certyfikatow
Optata** 4,0% 3,0% 2,0% 1,0%

* Wielkos$¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatdw, na ktére dokonywany jest dany zapis
** Optfata jest liczona jako % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat bedacy przedmiotem danego zapisu

*** Optate zaokragla sie do petnego grosza w nastepujgcy sposob: koncéwki do 0,5 grosza zaokragla sie w dét, koncowki od 0,5
grosza wigcznie zaokragla sie w gore

W Ofercie Certyfikatéw danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego
zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowacé z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i
oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu. Optata
manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu
ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

14. Zapisy i wptaty na oferowane Certyfikaty przyjmowane bedg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na
stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na oferowane Certyfikaty. Zapisy
na Certyfikaty moga by¢ rowniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych. W
przypadku oferowania Certyfikatow wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby zapisujagce sie moga ztozyé
dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatow na nalezacych do nich rachunkach papieréw wartosciowych. Po
zarejestrowaniu tych Certyfikatéw w KDPW osobom, ktére ztozg takg dyspozycje, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane
na wskazanych przez nie rachunkach papierow wartosciowych. W przypadku osob, ktore nie ztozg takiej dyspozyciji, przydzielone
im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji.

15. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne winna ztozyé w miejscu dokonywania zapisu formularz zapisu zawierajgcy
m.in. oswiadczenie tej osoby, w ktérym stwierdza, ze: 1) zapoznata sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tres¢ Statutu, 2)
zobowigzuje sie do zapewnienia $rodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne na odpowiednim rachunku i w
odpowiednim terminie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest zlozenie wiasciwie
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie optaty manipulacyjnej. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest
bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na



Certyfikaty wigze osobe zapisujgca sie od dnia dokonania zapisu. Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje
by¢ zwigzana zapisem w przypadku: 1) ogtoszenia niedojscia emisji Certyfikatow do skutku w wyniku nie zlozenia w okresie
przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatéw, 2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw, 3)
ztozenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy aneks do Prospektu jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powziagt
wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po
dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, 4) ztozenia o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow
przez osobe, kitéra ziozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych
Certyfikatéw. W Ofercie Certyfikatow danej serii ta sama osoba moze zlozyé wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatdw mogg byc¢
wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.

16. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w petni najpdézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw. Kwota dokonanej wptaty
powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu powiekszonemu o
optate manipulacyjng. Za termin dokonania wptaty i wniesienia optaty manipulacyjnej do Funduszu przyjmuje sie¢ dzien wptywu
petnej kwoty $rodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza. Niedokonanie wptaty oraz opfaty
manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej na dany zapis, ktére winny by¢
wniesione przez osobe skiladajacg ten zapis na Certyfikaty skutkuje niewaznoscig danego zapisu na Certyfikaty. Wptaty na
Certyfikaty i optaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wytgcznie w ztotych gotéwkowo lub przelewem na odpowiedni rachunek
prowadzony przez Depozytariusza. Wptata powinna zawiera¢ imig, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby
ktérej dotyczy, tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty oraz numer zapisu. Wptaty i optaty manipulacyjne sg gromadzone
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza. Do dnia przydziatu Certyfikatéw wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na
ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszajg wartosci aktywow Funduszu, a Fundusz nie moze
rozporzadzac¢ tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu optaty
manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wpfat, nie powiekszajg wartosci aktywéw Funduszu.
Whptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wpfat, przekazywane sg
Towarzystwu po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis w
kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z optatg w jednej czesci. Prawidtowo wypetniony zapis, ktory
zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Certyfikatéw jaka wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu.

17. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Przydziat Certyfikatéw
nastgpi w oparciu o ztozone wazne zapisy. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu
przydziatu kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. O przydziale Certyfikatdéw decyduje kolejno$¢ ztozonych zapiséw w ten sposadb,
iz w odniesieniu do zapiséw na Certyfikaty ztozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta
liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonych zapiséw.
W odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatow, powstate w wyniku
redukcji, nie bedg przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym
osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyty zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej
liczby Certyfikatow objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. W odniesieniu do zapiséw ztozonych po dniu, w ktérym
liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang zredukowane
do zera.

18. Nieprzydzielenie Certyfikatdbw moze by¢ spowodowane: 1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku: a) niedokonania
wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub dokonania niepetnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej w odpowiednim terminie, b)
niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu, 2) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastgpi¢
przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajgca z zapiséw, 3) zlozeniem os$wiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu do Prospektu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy aneks do Prospektu jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, lub
czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, 4) ztozeniem
o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobe, ktora ziozyta zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. W przypadku nieprzydzielenia
Certyfikatéw, o ktéorym mowa powyzej, Fundusz zwraca wpfaty z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatéw oraz optaty manipulacyjne
pobierane przy zapisach na Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia
dokonania przydziatu certyfikatéw. Zwrot nadptaty na dany zapis ponad wysokos$¢ wptaty i optaty manipulacyjnej wynikajacej z
prawidtowo wypetnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciaggu 14 dni od
dnia dokonania przydziatu certyfikatéw. Zwrot srodkéw pienieznych nastapi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu
na Certyfikaty zgodnie z dyspozycjg wskazang przez tg osobe w formularzu zapisu.

19. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane: 1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych
zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatéw, 2) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw. W przypadkach okreslonych powyzej
zwrot wptat wraz z wartos$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat
manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w ciggu 14 dni
od daty wystgpienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia
wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalone;j
z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowana przez Depozytariusza. Zwrot srodkow
pienieznych nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty zgodnie z dyspozycjg wskazang przez tg
osobe w formularzu zapisu. Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatéw danej serii do skutku zostanie przekazana w



sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na
stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

20. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, ktérym jest: 1) dzien otwarcia ksiag
rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu, 2) ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego. W przypadku
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie¢ pomniejszajgc wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten
Dzien Wyceny. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czgsci Aktywoéw Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpi¢
od dokonywania wyceny Wartos$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W
takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy
dzien nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwiocznie
zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w
trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa. Informacja o Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w spos6b w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

21. Certyfikaty nie daja prawa do wyptaty dochodéw Funduszu. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw Funduszu. Certyfikaty nie dajg prawa pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji. Certyfikaty nie dajg prawa
do udziatu w zyskach Funduszu. Certyfikaty dajg prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji. Certyfikaty daja prawo
do zlozenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatow. Statut Funduszu zawiera postanowienia w sprawie podziatu
Certyfikatéw. Z posiadaniem Certyfikatdbw nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki. W Prospekcie zostaty przedstawione
informacje dotyczace opodatkowania, ktére majg jedynie charakter ogélny. W celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania
podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest skontaktowanie sie z doradcg
podatkowym.

22. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéry objat lub zamierza objg¢ Certyfikaty, w ilosci nie nizszej niz 2.000 (dwa
tysigce) Certyfikatow, umowe o $wiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu umowy oraz okreslaniu jej warunkéw, w tym w
szczegolnosci wysokosci $Swiadczenia dodatkowego, Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z nastepujacych
kryteriow: a) liczbg obejmowanych Certyfikatow, b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajgcym objaé Certyfikaty
stawkg swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo i jej wplywem na wielko$¢ przychodéw Towarzystwa
osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa powyzej, Swiadczenia dodatkowego s3:
a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,

b) $rednia ilo$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia dodatkowe Certyfikatéw nie nizsza
niz okre$lona powyzej,

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktorym mowa powyzej, dokumentéw $wiadczacych o posiadaniu Certyfikatow w
ilosci nie nizszej niz okreslona powyze;j.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa powyzej, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo wylgcznie ze $rodkow
Towarzystwa w sposob i w terminach okreslonych w umowie o $wiadczenia dodatkowe, ze $rodkéw otrzymanych od Funduszu
(wynagrodzenie Towarzystwa).

Umowa o $wiadczenia dodatkowe okresla sposéb obliczenia, wysokos¢ i terminy wyptaty swiadczeh dodatkowych na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa powyze;.

23. W przypadku oferowania Certyfikatow wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby zapisujgce sie mogg ztozy¢
dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatbw na nalezacych do nich rachunkach papieréw warto$ciowych. Po
zarejestrowaniu tych Certyfikatéw w KDPW osobom, ktére ztozg takg dyspozycije, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane
na wskazanych przez nie rachunkach papieréw wartosciowych. W przypadku osoéb, ktére nie ztozg takiej dyspozyciji, przydzielone
im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji. Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kolejnych serii
powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw warto$ciowych lub w
ww. rejestrze i przystuguja osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w ww. rejestrze jako posiadacze
Certyfikatow.

24. Fundusz wprowadzit Certyfikaty serii A, B, C,D,E, F, G, H, |, J,K,L, M, N, O, P, R, S, T, U, V, W, X, Y, Z do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD do obrotu na rynku podstawowym GPW.
Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej
emisji Certyfikatdw. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Dopuszczenie Certyfikatow
do obrotu na GPW uzaleznione jest do decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢
uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

25. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten Fundusz
zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie aktywéw w: a) wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od
ceny rynkowej nastepujacych metali szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu, b) akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli
prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z
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oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w
terminie nie dluzszym niz rok, c) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, d) instrumenty rynku pienieznego, e) waluty — pod warunkiem ze sg
zbywalne. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granica. Fundusz moze lokowac
aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz nie moze wystawia¢
opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytéw lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowaé obligacji. Fundusz moze
lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward).

26. Udziat lokat w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych
kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego s3: sytuacja na rynku metali
szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegdlnych gospodarek i spotek, w tym obecne i
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, dynamika wzrostu zyskéw spotek,
wskazniki wyceny rynkowej spotek. W przypadku instrumentow pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych stop
procentowych w gtdwnych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtéwnych walut Swiata,
zmiany postrzegania przez inwestorow oczekiwanego zysku i ryzyka aktywéw finansowych, zaangazowanie najwazniejszych grup
inwestoréow (funduszy inwestycyjnych i bankéw komercyjnych) na rynku kontraktéw terminowych na metale szlachetne oraz
wskazania analizy technicznej wykresow cen metali szlachetnych. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg
Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywow Funduszu.

27. W odniesieniu do czesci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spotek, ktore dziatajg w branzy poszukiwania, rozwoju i
eksploatacji zt6z metali szlachetnych oraz zt6z polimetalicznych, w ktérych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng czesc.
Fundusz inwestuje w akcje spotek, ktore rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spoétek posiadajacych
projekty polegajgce na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie bedg miaty: jako$C zarzadu, lokalizacja dziatek, na ktérych
prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej
infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ zté6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
naktadow kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopalh. Przy ocenie spétek posiadajgcych projekty polegajace na
budowie kopalh na istniejgcych, opisanych ziozach istotne znaczenie bedg miaty: jako$C zarzadu, lokalizacja zt6z z
uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i
logistycznej, jako$¢ zt6z z uwzglednieniem potencjalnych probleméw technologicznych moggcych powstaé na etapie wydobycia i
przerobu rudy metali, wartos¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadow kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacii
kopaln, wielkos¢ bazy zasobowej i atrakcyjno$¢ jako obiekt przejecia. Przy ocenie spoétek posiadajgcych projekty polegajace na
zarzadzaniu istniejgcymi kopalniami istotne znaczenie bedg miaty: jakos¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem
towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ ztéz z
uwzglednieniem problemoéw technologicznych wystepujgcych na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ ztéz, wielkosé
bazy zasobowej i atrakcyjnos$¢ jako obiekt przejecia.

28. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji
lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkéw lub aktywow, tj. do takich rynkéw lub aktywéw, do ktérych Fundusz nie
ma bezposrednio tatwego dostepu. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica beda
zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub
instytucje wspolnego inwestowania. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego
zarzgdzania portfelem Funduszu (w celu inwestycyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia 809/2004). Fundusz nie moze wystawia¢
opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytow lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowaé obligacji. Fundusz moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych instrumentami bazowymi sg
waluty pod warunkiem, ze transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowsg, ktorej
kapitaty wtasne wynosza nie mniej niz 1.000.000.000 ztotych w chwili zawarcia transakgcji, instrumenty te podlegaja codziennie
mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej, instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez
Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca. Fundusz,
zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych
Instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, nie moze stanowic tgcznie wigcej niz 50% wartosci Aktywédw Funduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

29. Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotyczg. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest zobowigzany do niezwiocznego
dostosowania stanu swoich aktywéw do odpowiednich wymagan uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu. O przekroczeniu
ograniczen inwestycyjnych lub o zwigekszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez zdarzenia inne niz zmiana kursow
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papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz lub wzrost albo spadek wartosci aktywéw Funduszu zwigzany ze
zbywaniem lub odkupywaniem Certyfikatdw Funduszu oraz o dostosowaniu stanu Aktywéw do wymagan Fundusz informuje
Komisje. Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani.

30. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wigcej niz 200% Aktywoéw Netto Funduszu. Nie
mniej niz 80% i nie wiecej niz 100% tacznej wartosci pozycji wynikajacych z instrumentéw pochodnych, kitérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1, stanowig instrumenty
pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe;j ztota i srebra. Nie wigcej niz 20% wartosci pozyciji
wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowig instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowac¢ diugie pozycje w instrumentach pochodnych na metale
szlachetne. Fundusz nie moze zajmowac krétkich pozycji w instrumentach pochodnych na metale szlachetne. Warto$¢ pozycji
wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywéw Netto Funduszu. Fundusz moze zajmowaé
zarowno dtugie, jak i krotkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, obliczana jest jako
suma wartosci bezwzglednych pozycji w poszczegodlnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci
zajetych pozycji diugich odejmuje sie wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym instrumencie pochodnym. Do okreslenia
maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych
uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia. Dokonywanie lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie
miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego. Do nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych stosuje sie limity przewidziane dla instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych. Fundusz, zawierajgc umowe, ktdrej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej
transakgji, przy czym przy ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdZz swiadczer ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w niewystandaryzowanych Instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich
transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedgcych strong umow, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 50% wartosci Aktywoéw Funduszu, przy
czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

31. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowié¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie do papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg. Suma lokat Funduszu w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym,
oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum
informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie
wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok oraz w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica , stanowi nie wigcej niz 100% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Wartos$¢
pozycji Funduszu wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej metali szlachetnych wraz z sumg lokat Funduszu w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem tych akcji,
zaktada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz
rok oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica, nie moze facznie przekroczyé 200% Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu.

32. Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch czionkéw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tacznie lub jeden
cztonek zarzadu wraz z prokurentem.

33. Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony na podstawie zezwolenia KPWiG, a Prospekt zostat zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego, ktéra jest organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Fundusz dziata na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy 6 pazdziernika 2006 r. W pierwszej emisji Funduszu cena emisyjna certyfikatow
inwestycyjnych wynosita 10.000,00 zt. Uczestnicy objeli 413 Certyfikatow serii A wptacajgc do Funduszu 4.130.000,00 zt.
Pierwsza wycena Certyfikatow miata miejsce w dniu otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu 16 pazdziernika 2006 r. i wynosita
9.943,56 zt. Od grudnia 2006 r. do maja 2007 r. Fundusz przeprowadzit emisje Certyfikatow serii B, C, D, E. Z dniem 31 sierpnia
2007 r. Fundusz dokonat podziatu Certyfikatow w stosunku 1:10. W dniu 5 maja 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, | Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego. W dniu 16 maja 2008 r. zasymilowano Certyfikaty serii A, B, C, D, E rejestrujac je pod jednym kodem w KDPW. W
dniu 16 maja 2008 r. Certyfikaty serii A, B, C, D, E Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zostaty dopuszczone
przez Zarzad GPW do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. W dniu 28 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych serii J, K, L, M Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
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W dniu 25 sierpnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii N, O,
P, R Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego. W dniu 29 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii S, T, U, V Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W dniu 8 wrzesnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii W, X,
Y, Z Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Do dnia 29 lutego 2012 r. Fundusz przeprowadzit publiczne emisje
Certyfikatéw serii F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, R, S, T, U, V, W, X, Y, Z. W wyniku emisji i umorzen faczna liczba Certyfikatow
Funduszu na 29 lutego 2012 r. wynosita 71.567. (dane nieaudytowane)

34. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzieh 29 lutego 2012 r. wynosita 2.598,64 zl, co oznacza
wzrost 0 159,86% w stosunku do ceny emisyjnej Certyfikatow serii A (z uwzglednieniem podziatu Certyfikatow 1:10 z dnia 31
sierpnia 2007 r.). (dane nieaudytowane)

35. Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu, ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w instrumenty pochodne, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty udziatowe, ryzyko walutowe, ryzyko podatkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko braku wptywu Uczestnikéw na
zarzadzanie Funduszem, ryzyko zmian Statutu, ryzyko zmiany regulacji prawnych, ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi,
ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania, ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, ryzyko kontrahentow
Funduszu, ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow, ryzyko przesuniecia, przediuzenia, skrécenia zapiséw i odwotania Oferty
Certyfikatow, ryzyko nie dojscia do skutku emisji Certyfikatow, ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami Certyfikatow, ryzyko
zwigzane z umarzaniem Certyfikatow, ryzyko braku ptynnosci Certyfikatéw, ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatéw do
obrotu, ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu, ryzyko wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, ryzyko rozliczenia transakcji, ryzyko pilynnosci instrumentéw pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, ryzyko
rynkowe instrumentu bazowego, ryzyko stosowania dzwigni finansowej, ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta. Szczegétowy opis
czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt 2 Prospektu.

36. Podstawa prawna przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD do obrotu na rynku regulowanym: uchwata nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw w sprawie
emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatow
inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz uchwata nr 1/139/2011 Zarzadu
Investors TFI Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatow inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego. Ponadto Zgromadzenie Inwestoréw podjeto w dniu 29 kwietnia 2011 r.:

- uchwate nr 1/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatow inwestycyjnych serii, AE, AF, AG i AH Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 2/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatow inwestycyjnych serii, Al, AJ, AK i AL Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 3/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AM, AN, AO i AP Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 4/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AR, AS, AT i AU Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 5/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AV, AW, AX i AY Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,

— co zostatlo udokumentowane aktem notarialnym sporzgadzonym przez Justyne Baszuk— Notariusza w Warszawie, za
Repertorium A nr 1709/2011.

37. Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ma siedzibe w Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, tel. 22 378-
91-00, strona internetowa: www.investors.pl. Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, tel., 22 378-91-00 strona internetowa: www.investors.pl. Oferujgcymi
Certyfikaty sg: Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akcyjna - Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 6/12, 00-
503 Warszawa, tel. 22 32-94-300, strona internetowa: www.bmbgz.pl, oraz Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, tel. 22 378-91-90, strona internetowa: www.investors.pl. Sponsorem Emisji
jest Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna - Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, ul Zurawia 6/12, 00-503
Warszawa, tel. 22 32-94-300, strona internetowa: www.bmbgz.pl. Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slgski S.A. z
siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, 32 357-70-00, strona internetowa: www.ingbank.pl. Ksiegi Funduszu
prowadzi OFIZ Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska
10/77, 02-703 Warszawa, tel. 542 58 50, strona internetowa: www.ofiz.pl.

Niezaleznym biegtym rewidentem Emitenta jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
BDO Sp. z o.0. jest cztonkiem Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355. BDO Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych
Emitenta za nastepujgce lata obrotowe: okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. oraz od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Opinie i raporty z badania sprawozdan Emitenta z wyzej wskazane lata
obrotowe zostaty podpisane przez:

Hanna Sztuczynska Biegty rewident, nr ewidencyjny 9269
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony. Kazdorazowo umowe z w/w podmiotem podpisywano na wykonanie badania konkretnego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Niezaleznym biegtym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia badania i przeglgdu sprawozdan
finansowych Emitenta za 2011 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest czlonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst & Young Audit Sp. z o.o.
przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Emitenta za 1 pétrocze 2011r. Raport z przegladu sprawozdania finansowego
za 1 potrocze 2011 r. zostato podpisane przez:

Wojciech Soleniec Biegty rewident, nr ewidencyjny 11016

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru Certyfikatéw bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 537-93-43, strona internetowa: www.kdpw.com.pl. Zamiarem
Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku réwnolegtym lub podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628-32-32, strona internetowa: www.gpw.com.pl.

38. W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Grzegorz Mielcarek - Prezes Zarzadu, Piotr Dziadek — Wiceprezes Zarzgdu, Beata
Sax —Wiceprezes Zarzadu, Zbigniew Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu. Aktywami Funduszu zarzgdza Towarzystwo. Decyzje
inwestycyjne podejmowane sg przez Departament Inwestycji Alternatywnych. W ramach Departamentu Inwestycji Alternatywnych
nastepujace osoby sg odpowiedzialne za zarzgdzanie aktywami Funduszu: Grzegorz Mielcarek — Zarzgdzajacy, Arnold Mardon —
Zarzadzajgcy, Piotr Dziadek - Zarzadzajgcy. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzg: mec. Jarostaw Jatczak —
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, prof. dr hab. Mieczystaw Putawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, mec. Stawomir
Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej, Andrzej Kaczorowski — Cztonek Rady Nadzorczej, Arkadiusz Biedulski — Czlonek Rady
Nadzorczej, Michat Stysz — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

39. Akcjonariuszem Towarzystwa wpisanym do Ksiegi Akcyjnej jest: Investors Holding S.A. — 100% akcji w kapitale zaktadowym i
w 0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

2 Czynniki ryzyka
21 Czynniki ryzyka specyficzne dla Funduszu lub dla jego branzy
2141 Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujgcych metali
szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla
ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward). Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat: a) akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok, b) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, c) instrumenty rynku pienieznego, d)
waluty — pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za
granicg. Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, o ktérych mowa powyzej. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego. Nalezy braé¢ pod uwage to, ze rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiega¢ od przewidywan. Fundusz daje
ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujgc wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze
wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom i cechowac sie duzg
zmiennoscig. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych,
Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywdw zainwestowanych w instrumenty pochodne. W przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie kurséw akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych w akcje. W przypadku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw dtuznych, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow
zainwestowanych w instrumenty dtuzne. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji
kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesc¢ strate na czesci Aktywow ulokowanych w depozytach.
W przypadku niekorzystnego ksztattowania sig¢ kurséw walut, Fundusz moze ponie$c¢ strate na czesci Aktywdw ulokowanych w
waluty. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania, Fundusz moze ponies¢ strate na
czesci Aktywdw zainwestowanych w te instrumenty. W takim wypadku Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego
polegajagcego na wzro$cie wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz, zawierajagc umowe, ktérej przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢
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niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat
bagdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélno$ci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych Instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat
na wszystkich takich transakcjach. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong uméw,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze stanowi¢ tgcznie wigcej niz 50% wartosci
Aktywoéw Funduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotow nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

21.2 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z duzym poziomem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiggnigcia duzych
zyskow, ale moze tez tgczy¢ sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W przypadku
instrumentéw pochodnych istnieje mozliwos$¢ straty nawet catej wartosci lokaty.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych — znaczne zaangazowanie
Funduszu w wystandaryzowane instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez
odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakgji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych gietd lub rynkéw, w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub

opodznien w rozliczeniach transakcji,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywéw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscig, niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela
inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie
instrumentu bazowego i pochodnego.

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest niewystandaryzowany instrument pochodny,
f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢é wkomponowany mechanizm

kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm

dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze byé narazony na istotne ryzyko w
zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,
g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie

ograniczone w zwigzku z postanowieniami art. 21 ust. 11 Statutu,
h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

213 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe oraz w instrumenty rynku pienieznego obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:

a) ryzyko niewyptacalnosci diuznika — jest zwigzane z brakiem mozliwosci sptaty przez dtuznika catosci lub czesci zaciggnigtych
zobowigzan. W przypadku probleméw finansowych diuznika warto$¢ instrumentéw diuznych maleje.

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw diuznych o statej stopie procentowej przy zmianie
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych maleje, w
przypadku spadku rosnie.

c) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentéow diuznych po cenach
odzwierciedlajgcych realng warto$¢ lokat. W przypadku gdy instrument diuzny nie jest notowany na aktywnym rynku ryzyko
ptynnosci rosnie,

d) ryzyko rynku niepublicznego — jest zwigzane z inwestowaniem w instrumenty nie notowane na rynku publicznym, na ktére
sktada sie¢ m.in. ryzyko prawne, ryzyko wyceny, ryzyko przejrzystosci, czy ryzyko operacyjne transakcji i aktywéw
niepublicznych. Ryzyka takie na rynku niepublicznym mogg by¢ znacznie wigksze niz w przypadku aktywdw nabywanych na
rynku publicznym.

Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza sie $rodki.
Fundusz stara sie ogranicza¢ to ryzyko przez lokowanie srodkow w réznych bankach lub instytucjach kredytowych o odpowiednim
poziomie wiarygodnosci.
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214 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty udziatlowe

Inwestowanie w instrumenty udziatowe wigze sie z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:

1. ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na warto$¢ instrumentéw udziatowych wptyw majg czynniki makroekonomiczne:
tempo wzrostu gospodarczego, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysoko$é stop procentowych, ksztattowanie si¢ poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej ma negatywny wptyw na wyceny
instrumentéw udziatowych.

2. ryzyko branzy: akcje spotek, kidre sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku branzy, w ktérej dziatajg, gtdwne ryzyka
to: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie.

3. ryzyko specyficzne spéiki: akcje spotek podlegajg ryzyku specyficznemu danej spotki, gtéwne ryzyka to: jako$¢ produktu i
biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spofki, jakosé zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne,
przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla spotki ograniczane jest poprzez lokowanie w akcje jednej
spotki ograniczonej czesci Aktywow Funduszu.

4.  ryzyko ptynnosci akcji: polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie akcji po cenach odzwierciedlajgcych realng
wartos¢ lokat. Fundusz lokuje aktywa przede wszystkim w akcje w spétkach notowanych.

5. ryzyko rynku niepublicznego — jest zwigzane z inwestowaniem w instrumenty nie notowane na rynku publicznym, na ktére
sktada sie¢ m.in. ryzyko prawne, ryzyko wyceny, ryzyko przejrzystodci, czy ryzyko operacyjne transakcji i aktywoéw
niepublicznych. Ryzyka takie na rynku niepublicznym moga by¢ znacznie wigksze niz w przypadku aktywéw nabywanych na
rynku publicznym. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym.

Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bedzie brat pod uwage akcje spotek, ktére dziatajg w branzy
poszukiwania, rozwoju i eksploatacji zt6z metali szlachetnych oraz ztéz polimetalicznych, w ktérych zfoto, srebro, platyna i pallad
stanowig istotng czes$¢. Fundusz bedzie inwestowat w akcje spotek, ktdre rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. Przy
ocenie spotek posiadajgcych projekty polegajace na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie beda miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja
dziatek, na ktérych prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych
oraz istniejacej infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ ziéz z uwzglednieniem jej relacji do
przewidywanych nakfadéw kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopali. Przy ocenie spotek posiadajacych projekty
polegajgce na budowie kopalr na istniejgcych, opisanych ztoZzach istotne znaczenie bedg miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z
uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i
logistycznej, jakos¢ zt6z z uwzglednieniem potencjalnych probleméw technologicznych mogacych powsta¢ na etapie wydobycia i
przerobu rudy metali, wartos¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadéw kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacii
kopaln, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnos¢ jako obiekt przejecia. Przy ocenie spoétek posiadajgcych projekty polegajace na
zarzagdzaniu istniejgcymi kopalniami istotne znaczenie beda mialy: jakos$¢ zarzadu, lokalizacja zléz z uwzglednieniem
towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i logistycznej, jakos¢ ztéz z
uwzglednieniem problemoéw technologicznych wystepujgcych na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ ztéz, wielkosé
bazy zasobowej i atrakcyjnos$¢ jako obiekt przejecia.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania wigze si¢ z ryzykiem ptynnosci oraz z ryzykiem aktywow, w ktére inwestuje dana instytucja
oraz sposobem oraz efektywnos$cig zarzadzania nimi. Fundusz bedzie sie starat ogranicza¢ to ryzyko poprzez dobdr instytucji
zbiorowego inwestowania posiadajgcych odpowiednie aktywa, zasady i cele inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz
wyniki inwestycyjne.

21.5 Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w papiery warto$ciowe lub instrumenty pochodne denominowane w walucie obcej Aktywa
Funduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwo$¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych przy wzroscie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia
ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara sie zabezpiecza¢ ryzyko walutowe instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

21.6 Ryzyko podatkowe

Fundusz moze dokonywa¢ lokaty m.in. w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na rynkach zagranicznych. Rozwigzania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych niejednokrotnie sg
skomplikowane, co powoduje, ze istnieje ryzyko btednej interpretacji zobowigzan podatkowych Funduszu, ktére mogg powsta¢ w
zwigzku z inwestycjami Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopetnia staran aby ograniczy¢ ryzyko z tym
zwigzane.

21.7 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich,
czy btedow systemoéw. W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione rozliczenie
transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiaC sie zawieszeniem systemdw komputerowych. Istnieje takze ryzyko w
postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
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terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemoéw i procedur
wewnetrznych.

21.8 Ryzyko braku wplywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oséb trzecich przez
Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzadzanie
Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem
zarzgdzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje zgodnie z prawem i
Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.

21.9 Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie
przepiséw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad wykupywania Certyfikatéw. Towarzystwo doktada
staran aby ewentualne zmiany Statutu byty zgodne z interesem Uczestnikow Funduszu.

21.10 Ryzyko zmiany regulacji prawnych

Stabilno$¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalno$ci Funduszu. Zmiany obowigzujacych przepiséw dotyczacych w
szczegdlnosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemie podatkowym moga negatywnie wptyng¢
na optacalnos¢ lokat Funduszu oraz zwigkszy¢ koszty dziatalnosci Funduszu, obnizajgc tym samym wyniki osiggane przez
Fundusz. Zmiany podatkowe moga réwniez dotyczy¢ Uczestnikdw Funduszu zmniejszajgc optacalnosc¢ inwestycji w Certyfikaty.

21.11 Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czes$¢ kosztow i wydatkdw zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére bedg pokrywane z
Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopetnia staran aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze. Na cze$¢é kosztéw nielimitowanych
Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane beda wptywac na zmniejszenie Aktywdw Funduszu.

21.12 Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg
Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggniecie celu
inwestycyjnego. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez
inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z
innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, c) warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000
zt. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowac, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

21.13 Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje mozliwo$¢ zmiany
wsrod kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mie¢ wptyw na dziatanie Towarzystwa.

21.14 Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnos¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokerow, ksiegowosci, biegtych
rewidentdéw, czy zarzadzajgcych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego wywigzania sie kontrahentéw z podjetych
zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do wspétpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz
ustalanie odpowiednich sposobdéw wspotpracy z kontrahentami.

2.2 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow

2.21 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw

Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane: 1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, 2) dokonaniem redukcji zapisow,
w wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz wynikajgca z zapiséw, 3) ztozeniem o$wiadczenia
na pismie o uchyleniu sig¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Prospektu, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy aneks do
Prospektu jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powzigt wiadomosé po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw, lub czynnikami, ktére zaistnialy lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu
Certyfikatéw, 4) ztozeniem oswiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobe,
ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. W
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przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty z tytutu nieprzydzielenia
Certyfikatéw oraz optaty manipulacyjne bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia
dokonania przydziatu.

2.2.2 Ryzyko przesunigcia, przediuzenia i skrocenia zapiséw oraz odwotania Oferty Certyfikatow

Fundusz moze przesung¢, przedtuzy¢ lub skroci¢ zapisy na Certyfikaty danej serii w ramach okreslonych w Statucie Funduszu.
Przesunigcie, przedtuzenie lub skrécenie zapiséw na Certyfikaty moze nastapi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z
poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje
Certyfikatéw danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty
danej serii takze po rozpoczeciu zapisow, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani
Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.

223 Ryzyko nie dojscia do skutku Oferty Certyfikatow

Zaistnienie jednej z przyczyn nie dojscia do skutku Oferty Certyfikatow w wyniku: 1) nie ztozenia w okresie przyjmowania zapisow
waznych zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatéow, 2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw, spowoduje niedojscie emisji
Certyfikatéw do skutku. W przypadkach okreslonych powyzej zwrot wptat wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od
tych wpfat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w
ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu
do dnia wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wediug stopy oprocentowania
ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

224 Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami Certyfikatow

Fundusz moze przeprowadza¢ kolejne oferty Certyfikatéw. Znaczne zwigkszenie aktywéw Funduszu w wyniku kolejnych ofert
moze spowodowaé¢ zmniejszenie efektywnosci zarzadzania Funduszem. Towarzystwo dokiada staran aby kolejne oferty
Certyfikatéw nie powodowaty zmniejszenia efektywnosci zarzgdzania Funduszem.

225 Ryzyko zwigzane z umarzaniem Certyfikatow

Fundusz wykupuje Certyfikaty w ostatnim Dniu Wyceny kazdego miesigca na zgdanie Uczestnika. Fundusz wykupuje tylko
Certyfikaty w petni optacone. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa. Cena wykupu jest réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu
oraz o najblizszym Dniu Wykupu Certyfikatéw. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatéw podlegajacych
wykupieniu oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma nastgpi¢ wykupienie Certyfikatow. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie
wczesniej niz 7 dnia i nie pézniej niz 21 dnia miesigca, w ktérym jest Dzien Wykupu. W zwigzku z tym w dniu sktadania wniosku
nie jest znana wycena Certyfikatow zgodnie z ktdrg nastapi ich wykupienie, a kiéra moze sie rézni¢ od ostatniej ustalonej i
ogloszonej wyceny Certyfikatow. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow wyptacane sg przez Fundusz w Dniu Wyptaty.
W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupienia Certyfikatow
pomniejszong o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowigzuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien
wyptacenia przez Fundusz $rodkéw pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu. Srodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatdw wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem podmiotow prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, na ktérych zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW.

Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza 20% wszystkich istniejagcych (wyemitowanych
i niewykupionych) Certyfikatow, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20% wszystkich
istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatéw, dokonujgc przy tym proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu.
Powstate w wyniku redukcji utamkowe czesci Certyfikatdow pomija sie. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukgciji liczba
Certyfikatéw podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza od liczby réwnej 20% wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i
niewykupionych) Certyfikatow, wowczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu,
powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktérej liczba
Certyfikatéw przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie 20% wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych)
Certyfikatow. Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie pakietow Certyfikatow w sposob opisany w zdaniu poprzednim, w
szczegolnosci w sytuacji gdy poszczegdlne pakiety opiewaé bedg na réwng liczbe Certyfikatéw, wybor pakietu podlegajacego
powigkszeniu nastgpi w sposob losowy. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika
przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

2.2.6 Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow

W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty bedg wykupywane z miesigczng czestotliwosciag. Wycofanie sie z inwestycji w
Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéow na GPW bedzie
mozliwe tylko po wprowadzeniu ich do obrotu na GPW. Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatow poszczegodlnych serii do
obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko dtugosci procesu wprowadzenia do obrotu na GPW lub odmowy wprowadzenia lub
dopuszczenia Certyfikatow danej serii do obrotu na GPW, natomiast w przypadku dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do
obrotu na GPW niski poziom obrotéw Certyfikatami moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich bedg zawierane transakcje
na Certyfikatach na GPW bedg nizsze od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
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2.2.7 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatébw do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze
Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie na GPW
zostanie opdznione.

2.2.8 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztaltowaniem sie kursu
Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor nabywajgcy Certyfikaty powinien sobie zdawac¢ sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w Certyfikaty. Zwigzane
jest to z nieprzewidywalnoscig zmian ich ceny rynkowej, zaréwno w krotszym, jak i dtuzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatow
moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze
ulegac¢ rowniez wolumen obrotow. Kurs Certyfikatéw i ptynno$¢ ich obrotu na rynkach regulowanych nie zalezy od emitenta, lecz
od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestoréow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inwestorzy nie beda mogli zby¢
posiadanych Certyfikatéw po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat
wynikajgcych ze sprzedazy Certyfikatéw po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emis;ji.

229 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

W okreslonych przypadkach GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami, co moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci
Certyfikatéw lub wykluczyé Certyfikaty z obrotu. Ponadto, w sytuacji, gdy emitenci papieréw wartosciowych nie spetniajg
okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegoélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej lub z Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w
odniesieniu do Certyfikatéw Funduszu.

2.2.10 Ryzyko wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W przypadku wyceny aktywéw nieptynnych
istnieje ryzyko ustalenia wyceny wyzszej od wartosci jaka bytaby mozliwa do uzyskania w przypadku zbycia danego sktadnika
aktywéw w momencie dokonywania wyceny. W przypadku sprzedazy aktywow nieptynnych istnieje ryzyko uzyskania ceny nizszej
od wartosci uzyskanej przy zastosowaniu wyzej opisanej metody wyceny. Ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢
wptyw na wycene Certyfikatéw. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy dokonywaniu wyceny. Ponadto, w przypadku, gdy w
wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej
czesci Aktywow Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstgpi¢ od dokonywania wyceny WartoSci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny
Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastepujgcy po ustaniu
przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach
zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego
oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
3.1 Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Nazwa: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Telefon: +48 22 378 91 00

Telefaks: +48 22 378 91 01

Poczta elektroniczna: office@investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Osoby fizyczne dziatajagce w imieniu Towarzystwa, ktére reprezentuje Fundusz:

Piotr Dziadek Wiceprezes Zarzadu,

Zbigniew Wojtowicz Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Piotr Dziadek Zbigniew Wojtowicz

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo jako organ Funduszu tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz
reprezentuje wobec osob trzecich. Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa albo jednego cztonka Zarzadu Towarzystwa tacznie z Prokurentem. Towarzystwo objeto 410
Certyfikatéw serii A.

Pan Piotr Dziadek jest Wiceprezesem Zarzadu Towarzystwa. Pan Piotr Dziadek jest rowniez Prezesem Zarzadu Investors Holding
S.A.

Pan Zbigniew Wojtowicz jest Wiceprezesem Zarzadu Towarzystwa. Pan Zbigniew Wéjtowicz posiada 40 Certyfikatéw Funduszu.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Towarzystwa oraz oso6b fizycznych
dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

20



3.2 OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna

Nazwa: OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Bukowiniska 22 lok. 2B

Telefon: +48 22 542 58 50

Telefaks: +48 22 542 58 51

Poczta elektroniczna: biuro@ofiz.pl

Strona internetowa: www.ofiz.pl

Biuro Rachunkowe odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Prospektu: pkt 1, 3.2, 5.1.7, 5.2.2-5.2.5, 5.2.7,
5.2.19, 5.4, 5.6-5.7, 7.2.1-7.2.2 Prospektu.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Biura Rachunkowego:

Adam Chabior Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiada Biuro Rachunkowe, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Adam Chabior

OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna $wiadczy ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu,
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz DI Investors. Pracownicy OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka komandytowo-akcyjna obejmowali Certyfikaty Funduszu.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Biura Rachunkowego oraz oséb fizycznych
dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.
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3.3 Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie

Nazwa: Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Telefon: +48 22 32 94 300

Telefaks: +48 22 32 94 303

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Strona internetowa: www.bmbgz.pl

Biuro Maklerskie odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Prospektu: pkt 1, Oswiadczenie w punkcie 3.3,
74.1.1-74.1.9,7.4.21,7.4.2.3 Prospektu.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Biura Maklerskiego:

Maciej Trybuchowski Dyrektor Biura Maklerskiego
Bogdan Surosz Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiada Biuro Maklerskie, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Maciej Trybuchowski Bogdan Surosz

Biuro Maklerskie jest Oferujgcym Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD i Sponsorem Emisji Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, |,
LK LM,N, O, PR, S, T,U, V,W, XY, Z, AA, AB, AC, AD Funduszu oraz pehito funkcje oferujgcego Certyfikaty serii F, G, H,
LJ, K L,MNOPR,S T UV, W, XY, ZFunduszu. Towarzystwo moze organizowa¢ konkursy z nagrodami dla pracownikéw
Punktow Subskrypcyjnych w zwigzku z Ofertg Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD za zgodg i na zasadach uzgodnionych z Biurem
Maklerskim. Koszty przygotowania i przeprowadzenia w/w konkurséw zostang pokryte przez Towarzystwo i nie pomniejsza
wptywdw Funduszu. Pracownicy Punktéw Subskrypcyjnych i pracownicy Biura Maklerskiego obejmowali Certyfikaty Funduszu.

Biuro Maklerskie tacza réwniez z Towarzystwem umowy na oferowanie (wspdlnie z DI Investors) i petnienie funkcji sponsora
emisji certyfikatéw inwestycyjnych innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Biuro Maklerskie tgczg takze z innymi
funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo umowy o $wiadczenie ustug w nabywaniu i zbywaniu papieréw wartosciowych
bedacych w obrocie na rynku regulowanym oraz swiadczenia ustug w zakresie zawierania umow zlecenia nabycia lub zbycia
derywatow oraz umowa z jednym z Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo na wyceng spofki niepublicznej znajdujgcej sie
jego portfelu.

Towarzystwo nie jest $wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Biura Maklerskiego oraz osob fizycznych
dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.
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3.4 Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna

Nazwa: Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
Telefon: +48 22 378 91 90

Telefaks: +48 22 378 91 91

Poczta elektroniczna: office@investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

DI Investors odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: pkt 1, 3.4, 7.4.1.1-7.4.1.9, 7.4.21,7.4.2.3

Prospektu.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu DI Investors :

Michat Meller Cztonek Zarzadu
Maciej Owczarewicz Cztonek Zarzadu

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu, za ktére odpowiada DI Investors, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i nie pomijajg
niczego, co mogtoby wptywaé¢ na ich znaczenie.

Michat Meller Maciej Owczarewicz

DI Investors jest Oferujgcym Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD Funduszu.

Towarzystwo nie jest $wiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan DI Investors oraz oséb fizycznych
dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

DI Investors moze réwniez $wiadczy¢ ustugi doradcze na rzecz spdtek, ktdre znajdujg sie lub moga znalezé sie w portfelu
Funduszu.
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3.5 Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spotka Komandytowa

Nazwa: Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spoétka Komandytowa
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Solariego 6/2, 02-070 Warszawa

Telefon: +48 22 875 05 12

Telefaks: +48 22 825 08 76

Poczta elektroniczna: kancelaria@kpww.pl

Strona internetowa: www.kpww.pl

Kancelaria odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: pkt 1, 2.1.6, 2.1.10, 2.1.12, 2.1.14, 3.5, 5.8.3,
7.3.5,7.3.6, 7.3.11 Prospektu.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Kancelarii:

Iwona Pasierbiak Komplementariusz

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiada Kancelaria, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i nie
pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Iwona Pasierbiak

Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spotka Komandytowa udziela porad prawnych Towarzystwu.

Komplementariusz Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa, Pan Stawomir Wasilewski,
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktére zarzgdza Funduszem. Pan Stawomir Wasilewski jest wpisany w Ksiedze
Akcyjnej Investors Holding S.A. jako bezposredni posiadacz 1.400.000 akcji imiennych serii A Investors Holding S.A.,
stanowigcych 1,73% kapitatu zaktadowego i dajgcych 2,07 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investors Holding
S.A. Pan Stawomir Wasilewski jest rowniez Cztonkiem Rady Nadzorczej Investors Holding S.A.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Kancelarii oraz oséb fizycznych dziatajgcych
w jej imieniu z Funduszem.
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4 Biegli rewidenci

Niezaleznym biegtym rewidentem Emitenta jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
BDO Sp. z o.0. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355. BDO Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych
Emitenta za nastepujgce lata obrotowe: okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. oraz od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Opinie i raporty z badania sprawozdan Emitenta z wyzej wskazane lata
obrotowe zostaty podpisane przez:

Hanna Sztuczynska Biegty rewident, nr ewidencyjny 9269

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowalt, ani nie zostat zwolniony. Kazdorazowo umowe z w/w podmiotem podpisywano na wykonanie badania konkretnego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Niezaleznym biegtym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia badania i przeglagdu sprawozdan
finansowych Emitenta za 2011 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z o.0. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Emitenta za 1 poétrocze 2011r. Raport z przegladu sprawozdania finansowego
za 1 potrocze 2011 r. zostato podpisane przez:

Wojciech Soleniec Biegty rewident, nr ewidencyjny 11016

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony.
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5 Informacje o Funduszu i jego dzialalnosci gospodarczej
5.1 Dane Funduszu
5.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: Investor Gold FIZ

Forma prawna: Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Telefon: +48 22 378 91 00

Telefaks: +48 22 378 91 01

Poczta elektroniczna: office@investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Numer identyfikacji statystycznej REGON: 140716572
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070005256

Oznaczenie subfunduszy: nie ma zastosowania
Nazwa funduszu podstawowego: nie ma zastosowania
5.1.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Funduszu

Wohpisu Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253
dokonat w dniu 6 pazdziernika 2006 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy. Z chwilg dokonania wpisu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz uzyskat osobowos$¢ prawng.

51.3 Data utworzenia Funduszu i czas na jaki zostal utworzony

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita Investors Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia
na utworzenie Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 4 wrze$nia 2006 r. decyzjg Nr DFI/W/4034-30/2N-
1/06-3981. Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony. Fundusz uzyskat osobowos$é prawng z chwilag dokonania wpisu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2006 r.

514 Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Fundusz

Fundusz dziata na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Organem nadzoru nad Funduszem jest Komisja Nadzoru
Finansowego.

5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaty opisane w pkt. 2.1 Prospektu.

5.1.6 Krétki opis grupy, do ktérej nalezy Fundusz

Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowe;.

5.1.7 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udziatu Funduszu w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest
on rézny od udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

5.1.8 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Funduszu

® W dniu 04.09.2006 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydata decyzje o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
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e \W dniach 18.09-24.09.2006 r. odbyta sie pierwsza emisja Certyfikatow serii A, w ktérej Fundusz wyemitowat 413 Certyfikatow i
zebrat 4.130.000,00 zt.

e W dniu 06.10.2006 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

® Od grudnia 2006 r. do maja 2007 r. Fundusz przeprowadzit emisje Certyfikatéw serii B, C, D, i E.
® Z dniem 31 sierpnia 2007 r. Fundusz dokonat podziatu Certyfikatéw w stosunku 1:10.

e W dniu 5 maja 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C,
D, E, F, G, H, I Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

® W dniu 16 maja 2008 r. zasymilowano Certyfikaty serii A, B, C, D, E rejestrujgc je pod jednym kodem w KDPW.

e W dniu 16 maja 2008 r. Certyfikaty serii A, B, C, D, E Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zostaty
dopuszczone przez Zarzad GPW do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

e W dniu 28 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii J, K, L,
M Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

® W dniu 25 sierpnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych serii N,
O, P, R Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

e W dniu 29 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych serii S, T,
U, V Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

e W dniu 8 wrzesnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny certyfikatéw inwestycyjnych serii W,
X,Y, Z Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

® Do dnia 31 stycznia 2012 r. Fundusz przeprowadzit publiczne emisje Certyfikatéow serii F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, R, S, T,
uVv,w, XY, Z

® W wyniku emisji i umorzen taczna liczba Certyfikatdw Funduszu na 29 lutego 2012 r. wynosita 71.567. (dane nieaudytowane).

5.2 Informacje finansowe Funduszu
5.21 Biegli rewidenci

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry przeprowadzit badanie:

1 sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r.,
2 sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r.,
3.  sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,

4 sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,

5 sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,

oraz przeglad:

6. sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.,

7.  sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.,

8.  sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .

jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa. BDO Sp. z o.0. jest cztonkiem Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 3355. BDO Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Emitenta za nastepujace lata obrotowe:
okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. Opinie i raporty z badania sprawozdan Emitenta z wyzej wskazane lata obrotowe zostaty podpisane przez:

Hanna Sztuczynska Biegty rewident, nr ewidencyjny 9269

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowalt, ani nie zostat zwolniony. Kazdorazowo umowe z w/w podmiotem podpisywano na wykonanie badania konkretnego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Niezaleznym biegtym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia badania i przeglagdu sprawozdan
finansowych Emitenta za 2011 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z o.0. jest czlonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Emitenta za 1 pétrocze 2011r. Raport z przegladu sprawozdania finansowego
za 1 potrocze 2011 r. zostato podpisane przez:

Woijciech Soleniec Biegty rewident, nr ewidencyjny 11016
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony.

5.2.2

Wybrane informacje finansowe Funduszu

Na podstawie zbadanego sprawozdania Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;.

Pozycja bilansu 31/12/2008 31/12/2007
Aktywa 45 080 37 615
Zobowiazania 1089 3689
Aktywa netto 43 991 33926
Kapitat funduszu 43 231 30 304
Dochody zatrzymane 4 644 3354
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3884 268
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 43 991 33 926
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 31749 22702
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 385,59 1 494,39
Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu
31/12/2008 31/12/2007
SKLADNIKI - - .
LOKAT Wartosé Wartos¢é wedtug Proce_ntowy Wartosé Wartosé wediug Proce_ntowy
wedtug ceny wyceny ha udziat w wedtug ceny .5 udziat w
. - . wyceny na dzien
nabyciaw | dzien bilansowy aktywach nabycia w k aktywach
. bilansowy w tys. p
tys. w tys. ogétem tys. ogotem

Akcje 5011 1126 2,50 6 525 6 295 16,74
Warranty
subskrypcyjne 0 0 0,00 0 497 1,32
Dtuzne
papiery
wartosciowe 19 862 20 169 44,74 0 0 0
Depozyty 17 790 17 790 39,46 7 349 7 349 19,54

Razem 42 663 39 085 86,70 13 874 14141 37,60

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu

. . od 01/01/2008 do od 01/01/2007 do
Rachunek wyniku z operacji 31/12/2008 31/12/2007
Przychody z lokat 1746 598
Koszty funduszu 3180 3730
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1
Koszty funduszu netto 3180 3719
Przychody z lokat netto -1 434 -3121
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1428 6743
Wynik z operacji -2 862 3 622
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN -90,13 159,55

Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu
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Rachunek przeplywéw pienieznvch od 01/01/2008 do od 01/01/2007 do
przeplywow pieniezny 31/12/2008 31/12/2007
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -1 827 -18 982
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 579 33 600
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigeznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -1 427 -202
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 8 752 14 618
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 14 618 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec
okresu sprawozdawczego 23 370 14 618
Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu
Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Woybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;.
Pozycja bilansu 31/12/2009 31/12/2008
Aktywa 102 851 45 080
Zobowiazania 2 850 1089
Aktywa netto 100 001 43 991
Kapitat funduszu 91 132 43 231
Dochody zatrzymane 11 970 4644
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 101 -3 884
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 100 001 43 991
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 59 613 31749
Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1677,50 1 385,59
Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu
31/12/2009 31/12/2008
SKLADNIKI Procentow Procentow
LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug udziat w y Wartos¢ Wartos¢ wedtug udziat w y
wedlug ceny | wyceny na dzien wedlug ceny | wyceny na dzien
L : aktywach R : aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. . nabycia w tys. | bilansowy w tys. P
ogétem ogoétem

Akcje 29 570 26 470 25,74 5011 1126 2,50
Depozyty 52 459 52 459 51,01 17 790 17 790 39,46

Razem 82 029 78 929 76,75 42 663 39 085 86,70

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu

Rachunek wyniku z operacji

od 01/01/2009 do

od 01/01/2008 do

31/12/2009 31/12/2008
Przychody z lokat 1591 1746
Koszty funduszu 7 875 3180
Koszty funduszu netto 7875 3180
Przychody z lokat netto - 6284 -1434
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 393 -1428
Wynik z operaciji 8109 -2862
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN 136,02 -90,13

Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu

29




Rachunek przeptywoéw pienigznych

od 01/01/2009 do

od 01/01/2008 do

31/12/2009 31/12/2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -13 289 -1 827
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 49 424 10 579
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -1 973 -1 427
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 36 135 8 752
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 23 370 14 618
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 59 505 23 370

Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej.

Pozycja bilansu 31/12/2010 31/12/2009
Aktywa 241 239 102 851
Zobowiazania 10 445 2 850
Aktywa netto 230 794 100 001
Kapitat funduszu 148 759 91 132
Dochody zatrzymane 66 566 11 970
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 469 -3 101
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 230 794 100 001
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 83972 59 613
Warto$c¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2748,47 1677,50
Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu
31/12/2010 31/12/2009
SKLADNIKI
LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug Prl?:zeir;:cxvy Wartos¢ Wartos¢ wedtug Pr:::i;l:?;vy
wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. og}g:em nabycia w tys. | bilansowy w tys. og)g’;’em
Akcje 63 995 79 464 32,94 29 570 26 470 25,74
Depozyty 106 372 106 372 44,09 52 459 52 459 51,01
Razem 170 367 185 863 77,03 82 029 78 929 76,75

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu
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Rachunek wyniku z operacji

od 01/01/2010 do

od 01/01/2009 do

31/12/2010 31/12/2009
Przychody z lokat 2901 1591
Koszty funduszu 19 034 7 875
Koszty funduszu netto 19 014 7 875
Przychody z lokat netto -16 113 -6 284
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 89 279 14 393
Wynik z operacji 73 166 8109
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN 871,31 136,02

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu

od 01/01/2010 do

od 01/01/2009 do

okresu sprawozdawczego

Rachunek przeplywéw pienigznych 31/12/2010 31/12/2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 41 684 -13 289
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 57 302 49 424
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i

- P P 1228 -1 973
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 98 986 36 135
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 59 505 23370
poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 158 491 59 505

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. (dane nieaudytowane)

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;.

Pozycja bilansu 31/03/2011 31/03/2010
Aktywa 326 518 107 639
Zobowiazania 12 667 1200
Aktywa netto 313 851 106 439
Kapitat funduszu 223 843 87 566
Dochody zatrzymane 77 752 22 283
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 256 -3410
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 313 851 106 439
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 115 276 57 675
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2722,60 1 845,50
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
31/03/2011 31/03/2010
SKLADNIKI
LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug Pr:gzeig:cxly Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Pr:gzeig:cxly
wedtug ceny | wyceny na dzien ceny nabycia w | wyceny na dzien
R k aktywach k aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogétem ogétem

Akcje 48 450 60 706 18,59 24 962 21552 20,02
Depozyty 119 697 119 697 36,66 15 500 15 500 14,40
Razem 168 147 180 403 55,25 40 462 37 052 34,42

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
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Rachunek wyniku z operacji

od 01/01/2011 do

od 01/01/2010 do

31/03/2011 31/03/2010
Przychody z lokat 959 475
Koszty funduszu 4 830 1086
Koszty funduszu netto 4 830 1086
Przychody z lokat netto -3 871 -611
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 844 10 615
Wynik z operacji 7973 10 004
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN 69,16 173,46

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek przeptywoéw pienieznych

od 01/01/2011 do

od 01/01/2010 do

31/03/2011 31/03/2010

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -59 626 -15 211
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 84 009 -5414
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 1584 137
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 24 383 -20 625
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 158 491 59 505
poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec 182 874 38 880

okresu sprawozdawczego

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Na podstawie podlegajgcego przegladowi sprawozdania finansowego Funduszu z okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca

2011 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba Zze wskazano inacze;.

Pozycja bilansu 30/06/2011 31/12/2010
Aktywa 263 284 241 239
Zobowiazania 15 007 10 445
Aktywa netto 248 277 230 794
Kapitat funduszu 153 780 148 759
Dochody zatrzymane 99 211 66 747
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4714 15 288
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 248 277 230 794
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 91 128 83972
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2724,49 2748,47

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu (podlegajace przegladowi)
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30/06/2011 31/12/2010
SKLADNIKI
LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug Prt?::ig:‘w’y Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Prt?::ig:‘w’y
wedtug ceny | wyceny na dzien ceny nabycia w | wyceny na dzien
L . aktywach . aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogétem ogétem

Akcje 110 501 105 787 40,18 63 995 79 284 32,87
Depozyty 52 478 52 478 19,93 106 372 106 372 44,09
Razem 162 979 158 265 60,11 170 367 185 656 76,96

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu (podlegajace przegladowi)

Rachunek wyniku z operacji

od 01/01/2011 do

od 01/01/2010 do

30/06/2011 31/12/2010
Przychody z lokat 2 594 2901
Koszty funduszu 18 628 19 034
Koszty pokrywane przez towarzystwo - 20
Koszty funduszu netto 18 628 19 014
Przychody z lokat netto -16 034 -16 113
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28 496 89 279
Wynik z operacji 12 462 73 166
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN 136,76 871,31

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu (podlegajace przegladowi)

Pozycja rachunku przeplywéw pienieznych

od 01/01/2011 do

od 01/01/2010 do

30/06/2011 31/12/2010
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej -61 260 41 684
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 16 695 57 302
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych -893 1228
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -44 565 98 986
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 158 491 59 505
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 113 926 158 491

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu (podlegajace przegladowi)

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r. (dane nieaudytowane)
Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;.

Pozycja bilansu 2011/09/30 2010/09/30
Aktywa 219 954 137770
Zobowiazania 2877 8 868
Aktywa netto 217 077 128 902
Kapitat funduszu 137 485 88 538
Dochody zatrzymane 80 321 41 076
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -729 -712
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 217 077 128 902
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 85 808 58 156
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2 529,80 2216,49

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
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2011/09/30 2010/09/30
SKLADNIKI Wartosé Wartosé wedtug Prl:):zeir;:c;\;vy Wartosé wedtug | Wartos$é wedtug Prl:):zeir;:c;\;vy
LOKAT wedlug ceny | wyceny na dzien | o= | cenynabyciaw | wyceny nadzien | ..o
nabycia w tys. | bilansowy w tys. yw tys. bilansowy w tys. yw
ogoétem ogo6tem

Akcje 7 153 6424 2,92 28 594 27 882 20,18
Depozyty 95 358 95 358 43,35 77 037 77 037 55,92
Razem 102 511 101 782 46,27 105 633 104 924 76,10

Zrodto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek wyniku z operacji

od 2011/07/01 do

od 2010/07/01 do

2011/09/30 2010/09/30
Przychody z lokat 21 067 528
Koszty funduszu 8 271 7123
Koszty funduszu netto 8 271 7123
Przychody z lokat netto 12 796 -6 595
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -27 701 13 287
Wynik z operacji -14 905 6 692
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN -173,70 115,06

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek przeptywoéw pienieznych

od 2011/07/01 do

od 2010/07/01 do

2011/09/30 2010/09/30
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 44 984 30 697
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - 27 495 7177
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 3093 - 4515
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 17 489 37 874
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 113 926 70 029
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 131 414 107 903

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane nieaudytowane)
Wybrane informacje finansowe Funduszu w ty$. zt, chyba ze wskazano inaczej.

Pozycja bilansu 2011/12/31 2010/12/31
Aktywa 254 765 241 239
Zobowiazania 52 490 10 445
Aktywa netto 202 275 230 794
Kapitat funduszu 133914 148 759
Dochody zatrzymane 69 090 66 566
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -729 15 469
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 202 275 230 794
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 003 83972
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 2 407,95 2748,47

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
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2011/12/31 2010/12/31
SKLADNIKI Procentow Procentow
LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug udziat w Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug udziat w y
wedlug ceny | wyceny na dzien y ceny nabycia w | wyceny na dzien
L . aktywach k aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogétem
Akcje 7153 6 086 2,39 63 995 79 464 32,94
Depozyty 0 0 0,00 106 372 106 372 44,09
Razem 7153 6 086 2,39 170 367 185 836 77,03

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Pozycja rachunku wyniku z operacji od 22%116120%11 do od gg:gﬂg;g: do

Przychody z lokat 4081 762
Koszty funduszu 2144 11 833
Koszty funduszu netto 2104 11 813
Przychody z lokat netto 1977 -11 051
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 208 52722
Wynik z operacji -11 231 41 671

Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN -133,70 496,25

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek przeptywoéw pienieznych

od 2011/10/01 do

od 2010/10/01 do

2011/12/31 2010/12/31
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 154 730 -8 463
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -157 429 59 051
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 11 572 -2 275
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -2 699 50 588
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 131 415 107 903
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 128 716 158 491

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

5.2.3

Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane nieaudytowane)

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Aktywa Funduszu wynosity 254.765 tys. z}, na co sktadaly sie akcje spdtek notowanych na rynkach
regulowanych o wartosci 6.086 tys. zt, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o wartosci 128.716 tys. zt, transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu o wartosci 116.070 zi, naleznosci o wartosci 3.893 tys. zt. Akcje spotek notowanych na rynkach
regulowanych stanowity 2,39% Aktywéw Funduszu, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50,52%, naleznosci 1,53%, transakcje przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 45,56%. (obliczenia wtasne nieaudytowane)

Z akcji 5.706 tys. zt ulokowanych bylo w akcjach spétek surowcowych notowanych na gietdzie TSX w Kanadzie a 380 tys. zt w

akcjach spotki surowcowej notowanej na ASX w Sydney, w Australii.

Akcje spotek surowcowych notowanych na gietdzie TSX w Kanadzie stanowity 2,24% aktywow ogétem Funduszu a akcje spotki
surowcowej notowanej na gietdzie ASX w Sydney, w Australii 0,15%. Jezeli chodzi o branze to wszystkie akcje spotek

notowanych na rynkach regulowanych stanowity akcje spétek surowcowych. (obliczenia wtasne nieaudytowane).
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Fundusz inwestowat w instrumenty pochodne zaréwno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Na instrumenty
pochodne nabyte w celach zabezpieczajgcych sktadaty sie kontrakty zabezpieczajgce ryzyko walutowe Funduszu na kursy walut
CAD do USD. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat krétkg pozycje wielkosci 12 kontraktéw na kurs CAD do USD. W/w
instrumenty pochodne notowane byty na rynku Chicago Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych. Ponadto, na dziehn 31
grudnia 2011 r., Fundusz miat w swoim portfelu niewystandaryzowane instrumenty pochodne typu forward ktérych instrumentem
bazowym byt kurs USD do PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz miat zawarte kontrakty typu forward na sprzedaz

Na instrumenty pochodne nabyte w celach inwestycyjnych sktadaty sie kontrakty na kurs ztota. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Fundusz posiadat dtugg pozycje wielkosci 370 kontraktéw na kurs ztota. W/w instrumenty pochodne notowane byty na rynku New
York Commodities Exchange w Stanach Zjednoczonych. (obliczenia wtasne nieaudytowane)

Kontrakty na kurs CAD do USD zawarto w celu zabezpieczenia wartosci portfela przed zmianami kursowymi. Zobowigzania z
jednego kontraktu sg rowne: cena * 100.000 CAD. Kontrakty na kurs ztota zawarto w celu wzrostu wartosci portfela. Zobowigzania
z jednego kontraktu sg réwne: cena [USD] * 100. (dane nieaudytowane)

Zwraca sie uwage, ze Fundusz jest zarzgdzany aktywnie, a sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze podlegaé zmianom,
tak, ze sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w dniu przeprowadzania kolejnych Ofert Certyfikatbw moze znacznie sie rézni¢ od
sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. analizowanego w niniejszym punkcie. Analiza
przeprowadzona w niniejszym punkcie jest nieaudytowang analizg wiasng Towarzystwa opracowang na podstawie
nieaudytowanego raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Na dzien aktualizac;ji
Prospektu sktad portfela inwestycyjnego Funduszu nie ulegt zasadniczej zmianie.

Aktywa Funduszu na 30/09/2011 Wa”°j‘fi;",’ﬁegi'|“a%s‘fx;"y na P’a‘i‘;;""vt:(“"‘l’jyo‘;‘éﬂa;‘w
Akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym 6 086 2,39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 716 50,52
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 116 070 45,56
Naleznosci 3893 1,53
Pozostate Aktywa 0 0,00
Razem Aktywa Funduszu: 219 954 100,00

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)

Wartosciowy Procentowy udziat Obszary Wartosciowy
Sektory: akcje udziat w w akt yach geograficzne: udzial w Procentowy udziat
na 30/09/2011 aktywach o g"g m akcje na aktywach w aktywach ogétem
ogétem 9 30/09/2011 ogétem
Sektor
SUTOWCOWY 6086 239 | Kanada 5706 2,24
Razem: 6 086 2,39 Australia 380 0.15
Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego ) 6424 239
Funduszu (dane nieaudytowane) Razem: '
Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego
Funduszu (dane nieaudytowane)
Kraj siedziby Wartos¢ wediug Pr:::ig:txvy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny nha dzien
emitenta : aktywach
bilansowy .
ogétem
S Aktywny rynek AUSTRALIA STOCK
Intrepid Mines Ltd | o iowany EXCHANGE LTD. 100400 | Australia 380 0,15
N Aktywny rynek TORONTO STOCK
Minefinders Ltd | /oo iowany EXCHANGE 47938| Kanada 1736 0,68
. . Aktywny rynek TORONTO STOCK
High River Gold | . lowany EXCHANGE 719000 | Kanada 2 885 113
Aktywny rynek TORONTO STOCK
StAndrew Gold | o | owany EXCHANGE 636300| Kanada 1085 0,43
Razem: 6 086 2,39

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)
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Instrumenty Emitent Kraj siedziby Instrument
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
pochodne (wystawca) bazowy
(wystawcy)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
CME (Chicago CME (Chicago
Aktywny rynek - | Mercantile Mercantile KURS CAD DO
FCH12 rynek regulowany | Exchange) Exchange) USA uUSsD -12
COMEX ( New
York COMEX ( New
Aktywny rynek - | Commodities York Commodities
FGCG12 rynek regulowany | Exchange) Exchange) USA KURS Z£OTA 370
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
FWD . )
USD/PLN | Nienotowane ha e oty cy 'SNE BANK SLASKI | b jska Waluta: USD -1 500 000
20111207 ywnym ry A
FWD Nienotowane na ING BANK SLASKI
USD/PLN Nie dotyczy Polska Waluta: USD -8 100 000
20111207 aktywnym rynku SA.

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)
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5.2.4 Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Dzien Wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat [zi]

* 10 000,00
16.10.2006 9 943,56
31.10.2006 10 316,34
30.11.2006 11 340,27
31.12.2006 11 542,32
31.01.2007 14 909,70
28.02.2007 15 609,18
31.03.2007 14 778,71
30.04.2007 14 409,59
31.05.2007 14 288,79
30.06.2007 13 678,50
31.07.2007 13 741,55
31.08.2007* 12 395,12 /1 239,52
30.09.2007 1414,41
31.10.2007 1534,99
30.11.2007 1415,22
31.12.2007 1494,39
31.01.2008 1644,68
29.02.2008 1782,38
31.03.2008 1653,30
30.04.2008 1574,03
31.05.2008 1612,28
30.06.2008 1656,12
31.07.2008 1570,87
31.08.2008 1467,35
30.09.2008 1477,24
31.10.2008 1133,97
30.11.2008 1264,84
31.12.2008 1 385,59
31.01.2009 1479,69
28.02.2009 15623,67
31.03.2009 1460,94
30.04.2009 1416,23
31.05.2009 1575,89
30.06.2009 15611,78
31.07.2009 15661,27
31.08.2009 1544,30
30.09.2009 1712,32
31.10.2009 1698,34
30.11.2009 1913,75
31.12.2009 1677,50
31.01.2010 1796,66
28.02.2010 1856,41
31.03.2010 1845,50
30.04.2010 2 003,95
31.05.2010 2 035,40
30.06.2010 2104,28
31.07.2010 1975,92
31.08.2010 2 086,46
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30.09.2010 2 216,49
31.10.2010 2 398,91
30.11.2010 2631,70
31.12.2010 2748,47
31.01.2011 2430.81
28.02.2011 2689.48
31.03.2011 2722,60
30.04.2011 2 933,05
31.05.2011 2 946,29
30.06.2011 2724,49
31.07.2011 3 039,16
31.08.2011 3211,15
30.09.2011 2529,80
31.10.2011 2 650,90
30.11.2011 2707,82
31.12.2011 2 407,95
31.01.2012 2 669,18
29.02.2012 2 598,64

* Cena emisyjna Certyfikatow serii A.
**Z dniem 31 sierpnia 2007 r. nastgpit podziat Certyfikatéw w stosunku 1:10.
Zrédto: Towarzystwo (od 31.12.2010 dane nieaudytowane)

5.2.5 Sytuacja finansowa Funduszu

Opis sytuacji finansowej Funduszu, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki dziatalnosci operacyjnej za kazdy rok i za
okresy potroczne, w tym opis przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczegdinych latach obrachunkowych, w
zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalno$ci Funduszu

W dniach 18.09-24.09.2006 r. odbyta sie pierwsza emisja Certyfikatow serii A, w ktérej Fundusz wyemitowat 413 Certyfikatow i
zebrat 4.130.000,00 zt. W dniu otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu 16 pazdziernika 2006 r. Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu wynosita 4.140,1 tys. zt, a Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny 9.943,56 zt. W dniach 07.12-
21.12.2006 r. odbyta sie emisja Certyfikatow serii B, w ktorej Fundusz wyemitowat 341 Certyfikatéw i zebrat 3.867.032,07 zt. W
dniach 07.01-20.01.2007 r. odbyta sie emisja Certyfikatow serii C, w ktdrej Fundusz wyemitowat 183 Certyfikaty i zebrat
2.112.244,56 zt. W dniach 07.03-20.03.2007 r. odbyta sie emisja Certyfikatow serii D, w ktérej Fundusz wyemitowat 817
Certyfikatéw i zebrat 12.752.700,06 zt. W okresie 16 pazdziernika — 30 kwietnia 2006 r. Fundusz osiggnat wynik z operacji w
wysokosci 2.412 tys. zt. Na dzien 30 kwietnia 2006 r. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu wynosita 25.274 tys. zt, a Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny 14.409,59 zt. W wyniku tego w okresie 16 pazdziernika — 30 kwietnia 2006 r. Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu wzrosta o 44,91%. (obliczenia wtasne nieudytowane) W dniach 07.05-
20.05.2007 r. odbyta sie emisja Certyfikatéw serii E, w ktérej Fundusz wyemitowat 982 Certyfikaty i zebrat 14.150.217,38 zt.

W okresie 16 pazdziernika 2006 r. — 30 czerwca 2007 r. Fundusz osiggnat wynik z operacji w wysokosci 419 tys. zt. Na dzien 30
czerwca 2007 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu wynosita 36.453 tys. zt, a Wartosé Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny 13.678,50 zt. W okresie 16 pazdziernika 2006 r. - 30 czerwca 2007 r. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu wzrosta o 37,56%. Powyzsze bardzo dobre wyniki Fundusz osiggnat szczegdlnie w pierwszych pieciu
miesigcach okresu sprawozdawczego m.in. dzieki zaangazowaniu w wybrane spétki na rynku kanadyjskim oraz uczestnictwo w
emisjach akcji z wylgczeniem prawa poboru. Ostatnie cztery miesigce okresu sprawozdawczego byly trudniejsze co byto
spowodowane spadkami cen ztota i srebra, w ktére Fundusz inwestuje. (obliczenia wtasne nieudytowane)

Z dniem 31 sierpnia 2007 r. Fundusz dokonat podziatu Certyfikatow w stosunku 1:10. Po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.
liczba Certyfikatow serii A wynosita 4.000, serii B 3.280, serii C 1.660, serii D 7.360, serii E 9.820. Na 31 grudnia 2007 r.
warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 1.494,39 zt (po podziale certyfikatow w stosunku 1:10 z
dnia 31 sierpnia 2007 r.). Dzigki temu, Fundusz osiggnat w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. stope
zwrotu w wysokosci 50,29% (40,83% w stosunku rocznym). Bardzo dobre wyniki w przedmiotowym okresie Fundusz osiggnat
dzieki zaangazowaniu w wybrane spotki i instrumenty pochodne.

W dniach 19 - 27 maja 2008 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii F, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 6.065
Certyfikatéw wptacajac do Funduszu 9.771.988,65 zt. Na 30 czerwca 2008 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wyniosta 1.656,12 zt. Dzigki temu w okresie 31 grudnia 2007 r. - 30 czerwca 2008 r. Fundusz osiggnat stope zwrotu
w wysokosci 10,82%. Bardzo dobre wyniki w przedmiotowym okresie Fundusz osiggnat dzieki zaangazowaniu w wybrane spoétki
i instrumenty pochodne.
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W dniach 21 — 28 lipca 2008 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii G, w trakcie ktdérych Uczestnicy objeli 1.758
Certyfikatéw wptacajgc do Funduszu 3.026.221,20 zt. W dniach 7 — 25 listopada 2008 r. Fundusz przyjmowat zapisy na
certyfikaty serii H, w trakcie ktorych Uczestnicy objeli 4.585 Certyfikatow wptacajgc do Funduszu 5.199.252,45 zt. W dniach 9 —
24 marca 2009 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii I, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 4.179 Certyfikatéw
wptacajac do Funduszu 6.394.287,90 zt. W dniach 8 — 23 czerwca 2009 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii J, w
trakcie ktérych Uczestnicy objeli 1002 Certyfikaty wptacajgc do Funduszu 1.577.007,72 zt. W dniach 7 — 27 pazdziernika 2009 r.
Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii K, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 29960 Certyfikatow wptacajgc do
Funduszu 51.301.107,20 zt. W dniach 7 — 22 grudnia 2009 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii L, w trakcie ktérych
Uczestnicy objeli 244 Certyfikaty wptacajgc do Funduszu 466.955,00 zt. W dniach 8 — 24 marca 2010 r. Fundusz przyjmowat
zapisy na certyfikaty serii M, w trakcie ktorych Uczestnicy objeli 815 Certyfikatow wptacajgc do Funduszu 1.504.001,00 zt. W
dniach 7 — 27 wrzesnia 2010 Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii N, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 10.913
Certyfikatéow wptacajgc do Funduszu 22.769.537,98 zt. W dniach 7 — 26 pazdziernika 2010 Fundusz przyjmowat zapisy na
certyfikaty serii O, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 10.296 Certyfikatéw wptacajac do Funduszu 22.820.981,04 zt. W dniach 9
— 25 listopada 2010 Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii P, w trakcie ktérych Uczestnicy objeli 16.073 Certyfikatow
wptacajgc do Funduszu 38 598 184,39 zt. W dniach 7-21 grudnia 2010 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii R w
trakcie ktérych Uczestnicy objeli 4.076 Certyfikatow wptacajgc do Funduszu 10.726.809,20 zt. W dniach 7-26 stycznia 2011 r.
Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii S w trakcie, ktérych Uczestnicy objeli 1.659 Certyfikatéw wptacajgc do Funduszu
4.559.711,73 zt. W dniach 7-24 lutego 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii T w trakcie, ktérych Uczestnicy
objeli 44.072 Certyfikaty wptacajac do Funduszu 107.130.658,32 zt. W dniach 7-25 marca 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy
na certyfikaty serii U w trakcie, ktérych Uczestnicy objeli 4.029 Certyfikatéw wptacajac do Funduszu 10.835.914,92 zt. W dniach
7-26 maja 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty seriiV w trakcie, ktérych Uczestnicy objeli 759 Certyfikatéw
wptacajagc do Funduszu 2.226.184,95 z. W dniach 18 — 28 wrzesnia 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii W w
trakcie, ktérych Uczestnicy objeli 767 Certyfikatow wptacajac do Funduszu 2.461.295,33 zt. W dniach 7 — 27 pazdziernika 2011
r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii X w trakcie, ktorych Uczestnicy objeli 27.337 Certyfikatow wptacajac do
Funduszu 69.157.142,60 zt. W dniach 7 — 30 listopada 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii Y w trakcie,
ktérych Uczestnicy objeli 4.527 Certyfikatdbw wptacajac do Funduszu 12.000.624,30 zt. W dniach 7 — 27 grudnia 2011 r.
Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii Z w trakcie, ktérych Uczestnicy objeli 1.003 Certyfikaty wptacajgc do Funduszu
2.715.943,46 zt.

W wyniku emisji i umorzen tgczna liczba Certyfikatow Funduszu na 29 lutego 2012 r. wynosita 71.567.

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 29 lutego 2012 r. wynosita 2.598,64 zt, co oznacza
wzrost 0 159,86% w stosunku do ceny emisyjnej Certyfikatow serii A (z uwzglednieniem podziatu Certyfikatow 1:10 z dnia 31
sierpnia 2007 r.) (dane nieaudytowane)

5.2.6 Sytuacja i cele strategiczne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny
Funduszu zostat okreslony w pkt 5.3.1 Prospektu. Pod wzgledem inwestycyjnym Fundusz zarzadzany jest przez Departament
Inwestycji Alternatywnych Towarzystwa, pod wzgledem operacyjnym przez Zarzad Towarzystwa. Cztonkowie Departamentu
Inwestycji Alternatywnych i Zarzgdu Towarzystwa sg kluczowymi osobami. Dane dotyczace Zarzadu i Cztonkéw Departamentu
Inwestycji Alternatywnych Towarzystwa znajdujg si¢ odpowiednio w pkt 6.2 i pkt 6.3 Prospektu. Konkurentami Funduszu na
rynku krajowym sensu largo sg inne krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne, ktére oferujg emitowane przez siebie
instrumenty finansowe na rynku. Konkurentami Funduszu na rynku krajowym sensu stricte sg inne fundusze stosujace zblizong
polityke inwestycyjng i posiadajace zblizone rozwigzania operacyjne. Do funduszy takich mozna zaliczyé przede wszystkim
fundusze zamkniete zarzgdzane aktywnie, inwestujgce w akcje i instrumenty pochodne na rynkach krajowych i zagranicznych
oparte na metalach szlachetnych. Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu znajdujg sie w pkt 6.1.7 Prospektu. Celem
Oferty jest pozyskanie przez Fundusz nowych $rodkéw od szerszej grupy inwestoréw, zwiekszenie ptynnosci i usprawnienie
obrotu Certyfikatami oraz rozpowszechnienie informacji o Funduszu wsréd uczestnikéw rynku.

5.2.7 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dzialalnosci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r. istotny wptyw miaty: a) dobor
inwestycji przez zarzgdzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r.
Fundusz osiagnat zrealizowany i niezrealizowany zysk w tgcznej wysokosci 3.897 tys. zI, b) emisje Certyfikatéw serii A, B, C
oraz D w wyniku ktérych Fundusz pozyskat kapitat w wysokosci 22.862 tys. zt, c) koszty Funduszu w okresie od 16 pazdziernika
2006 r. do 30 kwietnia 2007 r. w wysoko$ci 1.609 tys. zt. Na dzien 30 kwietnia 2007 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk
Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r. stanowit 15,42%, a koszty Funduszu za okres od 16
pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r. stanowity 6,37% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieh
30 kwietnia wynoszgcych tgcznie 25.274 tys. zt. W okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 kwietnia 2007 r. Fundusz osiggnat
zysk zarébwno w wyniku zajmowanych pozycji w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe na kurs zfota i srebra),
jak i poprzez inwestycje w akcje wybranych spétek surowcowych. (obliczenia wiasne nieaudytowane)

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. istotny wptyw miaty: a) dobor
inwestycji przez zarzadzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.
Fundusz osiagnat zrealizowany i niezrealizowany zysk w tgcznej wysokosci 2.019 tys. zt, b) emisje Certyfikatow serii A, B, C, D
oraz E w wyniku ktérych Fundusz pozyskat kapitat w wysokosci 37.012 tys. z, c) koszty Funduszu w okresie od 16 pazdziernika
2007 r. do 30 czerwca 2007 r. w wysokosci 1.811 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2007 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk
Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. stanowit 5,54%, a koszty Funduszu za okres od 16
pazdziernika 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. stanowity 4,97% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieh
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30 czerwca 2007 r. wynoszgcych tacznie 36.453 tys. zt. W okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. Fundusz
osiggnat zysk przede wszystkim poprzez inwestycje w akcje wybranych spétek surowcowych, pomimo poniesionej straty na
instrumentach pochodnych. (obliczenia wtasne nieaudytowane)

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. istotny wptyw miaty: a) dobor
inwestycji przez zarzgdzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r.
Fundusz osiagnat zrealizowany i niezrealizowany zysk w tgcznej wysokosci 6.743 tys. zt, b) emisje Certyfikatow serii A, B, C, D
oraz E w wyniku ktérych Fundusz pozyskat kapitat w wysokosci 37.012 tys. zt, c) koszty Funduszu w okresie od 16 pazdziernika
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. w wysokosci 3.730 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2007 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk
Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. stanowit 19,88%, a koszty Funduszu za okres od 16
pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. stanowity 11,00% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien
31 grudnia 2007 r. wynoszacych tgcznie 33.926 tys. zt. W okresie od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. Fundusz
osiggnat zysk przede wszystkim w wyniku zajmowanych pozycji w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe na
kurs ztota), odnotowat natomiast strate na inwestycjach w akcje spotek surowcowych. (obliczenia wtasne nieaudytowane)

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. istotny wplyw miaty: a) dobdr inwestycji
przez zarzadzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Fundusz osiggnat
zrealizowany i niezrealizowany zysk w tgcznej wysokosci 5.510 tys. zt, b) emisja Certyfikatéw serii F w wyniku ktérych Fundusz
pozyskat kapitat w wysokosci 9.772 tys. zl, ¢) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. w
wysokosci 2.292 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2008 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk Funduszu za okres od 1 stycznia
2008 r. do 30 czerwca 2008 r. stanowit 12,16%, a koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
stanowity 5,06% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzienn 30 czerwca 2008 r. wynoszgcych tgcznie
45.330 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Fundusz osiggnat zysk przede wszystkim w wyniku
zajmowanych pozycji w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe na kurs ztota), jak réwniez poprzez inwestycje w
akcje wybranych spoétek surowcowych. (obliczenia wiasne nieaudytowane)

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. istotny wptyw miaty: a) dobér inwestycji
przez zarzgdzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Fundusz osiggnat
strate w tgcznej wysokosci 1.428 tys. zt, b) emisje Certyfikatow serii F, G, H w wyniku ktérych Fundusz pozyskat kapitat w
wysokosci 17.998 tys. zl, c) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. w wysokosci 3.180 tys. zt.
Na dzieh 31 grudnia 2008 r. strata Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. stanowita 3,25%, a koszty
Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. stanowity 7,23% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji
Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. wynoszacych facznie 43.991 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008
r. Fundusz osiagnat zysk przede wszystkim w wyniku zajmowanych pozycji w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty
terminowe na kurs ztota), pomimo straty poniesionej na akcjach spétek surowcowych. (obliczenia wtasne nieaudytowane).

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. istotny wplyw miaty: a) dobdr inwestycji
przez zarzadzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. Fundusz osiggnat
zrealizowany i niezrealizowany zysk w tgcznej wysokosci 3.124 tys. zt, b) emisje Certyfikatéw serii | oraz J, w wyniku ktérych
Fundusz pozyskat kapitat w wysokosci 7.971 tys. zl, c) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
w wysokosci 891 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2009 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk Funduszu za okres od 1 stycznia
2009 r. do 30 czerwca 2009 r. stanowit 6,31%, a koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
stanowity 1,80% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzierh 30 czerwca 2009 r. wynoszgcych tgcznie
49.532 tys. zt (obliczenia wiasne nieaudytowane).

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. istotny wptyw miaty: a) dobér inwestycji
przez zarzgdzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz osiggnat
zysk w tgcznej wysokosci 14.393 tys. zt, b) emisje Certyfikatéw serii |, J, K, L, w wyniku ktérych Fundusz pozyskat kapitat w
wysokosci 59.739 tys. zl, ¢) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. w wysokosci 7.875 tys. zi.
Na dzien 31 grudnia 2009 r. zysk Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. stanowit 14,39 %, a koszty
Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. stanowity 7,87 % kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji
Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. wynoszacych fgcznie 100.001 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009
r. Fundusz osiagnat zysk przede wszystkim z tytutu zbycia lokat (obliczenia wiasne).

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. istotny wptyw miaty: a) dobér inwestycji
przez zarzgdzajgcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiggnat
zrealizowany i niezrealizowany zysk w tacznej wysokosci 89.279 tys. zl, b) emisje Certyfikatow serii M, N, O, P, R w wyniku
ktorych Fundusz pozyskat kapitat w wysokos$ci 96.420 tys. zt, ¢) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. w wysokosci 19.034 tys. zt. Na dziehn 31 grudnia 2010 r. zrealizowany i niezrealizowany zysk Funduszu za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. stanowit 38,68%, a koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
stanowity 8,25% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynoszgcych tgcznie
230.794 tys. zt (obliczenia wtasne nieaudytowane).

5.2.8 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzagdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikow, ktore mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na
dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Funduszu inwestuje w: a) wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujgcych metali
szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu, b) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz
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akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum
informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie
whniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok, c) papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD, d) instrumenty rynku pienieznego, e) waluty — pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze
lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg. Fundusz moze lokowac aktywa w depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz nie moze wystawiac¢ opcji, udziela¢ lub
zaciggac kredytow lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowa¢ obligacji. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward).

Z tego powodu bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$é operacyjng Funduszu mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzgce
na w/w rynkach majace wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrod
ktérych mozna wymieni¢: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséow dotyczacych funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych, b) znaczne zmiany krajowej i Swiatowej sytuacji gospodarczej, w
tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych, c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej
w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz, d) znaczne zmiany sytuacji podmiotéw/spoétek, w ktérych instrumenty Fundusz
inwestuje znaczng cze$¢ Aktywow. Ponadto, wptyw na dziatalno$¢ Funduszu moga mie¢ wszelkie nagte i nietypowe zdarzenia,
takie jak: duze oferty publiczne, niewyptacalno$¢ duzych migdzynarodowych korporacji, niewyptacalno$¢ poszczegodlnych
panstw, czy wzrost napiecia politycznego spowodowany atakami terrorystycznymi, ktére mogg skutkowaé nagtymi zmianami
cen instrumentéw, a tym samym powodowac¢ zmiany wartosci Aktywéw Funduszu.

5.2.9 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych, ktére
moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu,
ktore okreslajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Pozyskiwanie przez
Fundusz znacznych $rodkéw w kolejnych emisjach moze mie¢ wpltyw na mozliwos¢ ulokowania rosngcych srodkow w
instrumenty o matej kapitalizacji i ptynnosci.

5.2.10 Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu
Fundusz nie podaje prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

5.2.11 Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. zostaty wtgczone do
Prospektu przez odniesienie i znajdujg si¢ w zbadanym BDO Sp. z o.0. (dawniej: BDO Numerica S.A.; BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31
grudnia 2007 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania znajduje sie na stronach internetowych Towarzystwa
www.investors.pl.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. zostaly wigczone do
Prospektu przez odniesienie i znajdujg si¢ w zbadanym przez BDO Sp. z 0.0. (dawniej: BDO Numerica S.A.; BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania znajduje sie na stronach internetowych Towarzystwa www.investors.pl

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostaly wigczone do
Prospektu przez odniesienie i znajdujg si¢ w zbadanym przez BDO Sp. z 0.0. (dawniej: BDO Numerica S.A.; BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania znajduje sie na stronach internetowych Towarzystwa
www.investors.pl.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostaly wigczone do
Prospektu przez odniesienie i znajdujg si¢ w zbadanym przez BDO Sp. z 0.0. (dawniej: BDO Numerica S.A.; BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania znajduje sie na stronach internetowych Towarzystwa
www.investors.pl.
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5.2.12 Informacje finansowe pro forma

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystapity przestanki uzasadniajgce sporzadzanie przez Fundusz informacji finansowych
pro forma.

5.2.13 Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzadza wytgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
5.2.14 Badanie historycznych informacji finansowych

Wigczone przez odniesienie sprawozdania finansowe Funduszu:

1. za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. zawierajgce historyczne informacje finansowe Funduszu za
okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r.

2. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. zawierajgce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

3. zaokres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zawierajace historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od
1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

4. za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., zawierajgce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

zostaty zbadane przez biegtego rewidenta: BDO Sp. z 0.0. (dawniej: BDO Numerica S.A.; BDO Numerica International Auditors
& Consultants Sp. z 0.0.). Inne informacje finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

5.2.15 Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.

5.2.16 Srédroczne i inne informacje finansowe

Fundusz opublikowat raporty kwartalne za 1, 2, 3 oraz 4 kwartat 2011 r. oraz podlegajace przegladowi pétroczne sprawozdanie
finansowe za 1 potrocze 2011 r. po dacie ostatnich sprawozdan finansowych Funduszu zbadanych przez biegtego rewidenta.
Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r., raport kwartalny od 1 kwietnia 2011 r. do 30
czerwca 2011 r., raport kwartalny za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r., raport kwartalny za okres od 1
pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz podlegajgce przeglagdowi potroczne sprawozdanie finansowe za 1 pétrocze
2011 r. zawierajace $rédroczne informacje finansowe Funduszu, zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie i znajduja sie
na stronach internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

5.2.17 Polityka wyptacania dochodéw Uczestnikom Funduszu
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.
5.2.18 Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Za okres obejmujgcy ostatnie 12 miesiecy Fundusz nie byt strong Zzadnych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, tgcznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy Funduszu
moga wystapi¢, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢
Funduszu.

5.2.19 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu, ktére miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu,
za ktory przygotowano zbadane informacje finansowe.

e Ostatnie zbadane informacje finansowe Funduszu przygotowano za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

e W wyniku emisji i umorzen taczna liczba Certyfikatow Funduszu na 29 lutego 2012 r. wynosita 71.567. (dane nieaudytowane)

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie wystapity przestanki uzasadniajgce sporzadzanie przez Fundusz informacji finansowych
pro forma.
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5.2.20 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw majg charaktery wytgcznie tymczasowych inwestycji finansowych.

5.3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

5.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten Fundusz
zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie aktywéw w: a) wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od
ceny rynkowej nastepujacych metali szlachetnych: ziota, srebra, platyny i palladu, b) akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli
prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z
oferowaniem tych akcji, zaklada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w
terminie nie dluzszym niz rok, c) papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, d) instrumenty rynku pienieznego, e) waluty — pod
warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg.
Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.
Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytow lub pozyczek, udziela¢ poreczeh lub gwarancji, ani
emitowac obligacji. Fundusz moze lokowaé aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami
bazowymi sa waluty (forward). Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej. Zasady
dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione sg w Rozdziale VIl Statutu Funduszu zatytutowanym Cel
inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w art. 20-22 Statutu Funduszu. Kryteria doboru lokat przedstawione sg w
art. 21 Statutu Funduszu. Zasady dywersyfikacji lokat sg przedstawione w art. 22 Statutu Funduszu.

5.3.2 Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje swoje Aktywa wytgcznie w nastepujace kategorie lokat: a) wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu, b) akcje dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaklada zlozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie diuzszym niz rok, c) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, d) instrumenty
rynku pienieznego, e) waluty — pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspodlnego
inwestowania, majace siedzibe za granicg. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytow lub
pozyczek, udzielaé poreczen lub gwarancji, ani emitowaé obligacji. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty (forward).

Udziat lokat w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych
kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego sa: sytuacja na rynku metali
szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegolnych gospodarek i spotek, w tym obecne i
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, dynamika wzrostu zyskéw
spotek, wskazniki wyceny rynkowej spotek. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu
szlachetnego, prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom
nominalnych i realnych stép procentowych w gtéwnych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara
amerykanskiego do gtéwnych walut Swiata, zmiany postrzegania przez inwestoréw oczekiwanego zysku i ryzyka aktywéw
finansowych, zaangazowanie najwazniejszych grup inwestoréw (funduszy inwestycyjnych i bankéw komercyjnych) na rynku
kontraktéw terminowych na metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykreséw cen metali szlachetnych. W
przypadku instrumentow pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz
bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce
zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywow Funduszu.

W odniesieniu do czesci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spotek, ktdre dziatajg w branzy poszukiwania, rozwoju i eksploatacji
zt6z metali szlachetnych oraz ztéz polimetalicznych, w ktérych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng cze$¢. Fundusz
inwestuje w akcje spotek, ktére rokujg srednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spétek posiadajgcych projekty
polegajgce na poszukiwaniu ztdz istotne znaczenie bedg miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dziatek, na ktérych prowadzona jest
eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury
technicznej i logistycznej, a takze potencjalna warto$¢ ztéz z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych naktadéw
kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopali. Przy ocenie spotek posiadajgcych projekty polegajgce na budowie
kopalh na istniejgcych, opisanych ztozach istotne znaczenie beda miatly: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem
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towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ zt6z
z uwzglednieniem potencjalnych problemdéw technologicznych moggcych powstaé na etapie wydobycia i przerobu rudy metali,
wartos¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do nakladéw kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopaln, wielkos¢
bazy zasobowej i atrakcyjnos$¢ jako obiekt przejecia. Przy ocenie spoétek posiadajgcych projekty polegajace na zarzgdzaniu
istniejgcymi kopalniami istotne znaczenie beda miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk
politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ ztéz z uwzglednieniem
problemoéw technologicznych wystepujgcych na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z, wielko$¢ bazy zasobowe;j
i atrakcyjnos$c jako obiekt przejecia.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucije wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica w celu zwigkszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostgpu do specyficznych rynkéw lub aktywow, tj. do takich rynkéw lub aktywow, do
ktorych Fundusz nie ma bezposrednio tatwego dostepu. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez
dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdélnego inwestowania. Fundusz nabywa papiery warto$ciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu (w celu inwestycyjnym w
rozumieniu Rozporzadzenia 809/2004). Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytéw lub pozyczek,
udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowaé obligac;ji.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych instrumentami
bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowa, ktorej kapitaty wlasne wynoszg nie mniej niz 1.000.000.000 ztotych w chwili zawarcia transakcji, instrumenty te
podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej, instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym
czasie sprzedane przez Fundusz Ilub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
transakcjg réwnowazgca.

Przy okreslaniu poziomu kupna i sprzedazy instrumentow i lokat Funduszu, jednym z kryteridéw jest analiza techniczna i systemy
transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczgcych inwestoréw raportowanych przez poszczegoélne rynki.

5.3.3 Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz nie zacigga i nie udziela kredytoéw lub pozyczek, nie udziela poreczen lub gwarancji, ani nie emituje obligacji.

5.34 Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Profil typowego inwestora, dla kitdérego przeznaczony jest Fundusz: Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréow chcgcych
uzyskac¢ ekspozycje na zmiany ceny rynkowej metali szlachetnych poprzez instrumenty finansowe, w ktére inwestuje Fundusz i
zgodnie ze stosowang przez Fundusz politykg inwestycyjng, posiadajgcych minimum kilkuletni horyzont inwestycyjny i wolne
nadwyzki srodkéw finansowych, ktére mogg przeznaczy¢ na inwestycje, oraz akceptujgcych sposob zarzgdzania Funduszem i
zmienno$¢ Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu okreslona jest w pkt 5.3
Prospektu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Wyniki Funduszu podane w Prospekcie nie stanowig
gwaranc;ji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréow chcgcych podja¢ wigksze
ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow
moze cechowac sig duzg zmiennoscia. Uczestnik Funduszu musi si¢ liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty.

5.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotycza. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu swoich aktywéw do odpowiednich wymagan uwzgledniajgc interes Uczestnikéw Funduszu. O
przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych lub o zwiekszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez zdarzenia inne niz
zmiana kurséw papieréow wartosciowych posiadanych przez Fundusz lub wzrost albo spadek wartosci aktywéw Funduszu
zwigzany ze zbywaniem lub odkupywaniem Certyfikatow Funduszu oraz o dostosowaniu stanu Aktywéw do wymagan Fundusz
informuje Komisje. Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani.

Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wiecej niz 200% Aktywow Netto Funduszu.
Nie mniej niz 80% i nie wiecej niz 100% tgcznej wartosci pozycji wynikajacych z instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowig
instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej ztota i srebra. Nie wigcej niz 20%
wartosci pozycji wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowig instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowac¢ diugie pozycje w instrumentach
pochodnych na metale szlachetne. Fundusz nie moze zajmowaé krotkich pozycji w instrumentach pochodnych na metale
szlachetne. Warto$¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena
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zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywoéw Netto Funduszu.
Fundusz moze zajmowac¢ zaréwno dtugie, jak i krotkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentow
pochodnych, obliczana jest jako suma warto$ci bezwzglednych pozycji w poszczegolnych instrumentach pochodnych,
okreslonych w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje sie wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym
instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia. Dokonywanie lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego. Do nabywanych w celu
ograniczenia ryzyka kursowego niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych stosuje sie limity przewidziane dla
instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych. Fundusz
zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegoOlnosci  wartosci  premii  zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych Instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, nie moze stanowi¢ facznie wiecej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotoéw nie moze przekraczaé 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowic fgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie do papieréow
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Suma lokat Funduszu w akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli
prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z
oferowaniem tych akcji, zaklada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w
terminie nie dtuzszym niz rok oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg , stanowi nie wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Netto Funduszu. Wartos¢ pozycji Funduszu wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych wraz z sumg lokat Funduszu w akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, nie moze tgcznie przekroczyé 200% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes$¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych. W celu zarzgdzania biezgcg plynnoscig, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych
zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, a takze
na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych mogg by¢ zawierane
na czas nie dtuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany
walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w
zwigzku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjng. Przedmiotem
umow bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow
i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegodlnosci przy ocenie
konkurencyjnos$ci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i
koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnos¢ partnera transakcji przy
zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajgce z ofert bankéw konkurencyjnych lub,
jezeli sg wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech bankoéw, ktére same lub
ktorych podmioty dominujgce posiadajg krétko lub ditugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu
przyznany przez uznang agencje ratingowg. Fundusz moze dokonywac lokaty lub zawieraé umowy, o ktérych mowa powyzej
jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych instrumentami
bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowa, ktorej kapitaty wlasne wynoszg nie mniej niz 1.000.000.000 ztotych w chwili zawarcia transakcji, instrumenty te
podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej, instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym
czasie sprzedane przez Fundusz Ilub pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
transakcjg réwnowazgca.
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5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.

Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. w tys. zt

Pozycja rachunku wyniku z operacji od 01/01/2010 do 31/12/2010
Koszty funduszu 19 034
Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 498
Optaty dla depozytariusza 107
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 69
Ustugi w zakresie rachunkowosci 170
Ustugi prawne 6
Koszty odsetkowe 44
Pozostate 140

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu

5.41 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 30 Statutu Funduszu pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytgczeniem:

1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3 Statutu Funduszu,

2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach petnienia funkcji Depozytariusza, w rozumieniu
art. 72 ust.1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,

3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,
4) kosztéw prowadzenia ksiggowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,

5) optat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz zobowigzaniami
Funduszu, w tym w szczegolnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,

6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 7,

7) optat sgdowych,

8) taksy notarialnej,

9) dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,

10) podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegolnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

11) kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw,

12) kosztéw ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8,

13) optat KDPW i GPW,

- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4 i 12 stanowig koszty limitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje najpdzniej
w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5 - 11 i 13 stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje
najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci nie
wiekszej niz 300.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza przewyzszajace te kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 0,1% wartosci
Aktywoéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie mniejszej niz 100.000 PLN za okres trwania likwidaciji.
Koszt wynagrodzenia likwidatora wyzszy niz 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu i
jednoczesnie wyzszy niz 100.000 PLN jest pokrywany przez Towarzystwo.

6. Koszt prowadzenia ksiegowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 150.000 PLN
w skali roku. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu przewyzszajgce te kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie
co najmniej trzech ofert, a wybér oferty drozszej musi by¢ szczegétowo uzasadniony, w tym zwlaszcza renomg podmiotu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Rada Nadzorcza moze réwniez dokonaé na podstawie
jednej lub dwodch ofert, jednak wéwczas tgczny koszt wynagrodzenia tak wybranego podmiotu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 100.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajace te kwote pokrywa Towarzystwo.
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8. Koszt ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywédw Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz
10.000 PLN w skali roku. Koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentdw Funduszu przewyzszajgce te kwote pokrywa
Towarzystwo.

9. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz zgodnie z ust. 1, z wlasnych srodkow.

10. Na pokrycie kosztow wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich
wymagalnosci. Koszty pokrywane sa przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

5.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokos$ci okreslonej w ust. 2,
ktore jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi 3% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w skali roku.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatow w
momencie umorzenia Certyfikatow w ciggu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa emisjg Certyfikatow.

4. Wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastepujgcego algorytmu: jezeli [WANCI(1) -
WANCI(0))/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to

WPNCI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie

WANCI(1) — wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust.
3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:

a) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny roku, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2
pkt 2 Statutu Funduszu, uzyskanej w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,

b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu
Funduszu, zwigzanym z ktérgkolwiek poprzednig emisjg Certyfikatdw w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, a w
przypadku pierwszej emisji w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu, bedacym dniem otwarcia
ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu.

W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b sg réwne przyjmuje sie wartos¢ a.

MSZ — $rednia rentownos$¢ 52-tygodniowych bondéw skarbowych sprzedawanych na pierwszym przetargu w danym roku
obrotowym powiekszona o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie mniej niz 15%,

WPNCI - kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,

t1 — numer miesigca w danym roku odpowiadajgcy WANCI(1), tzn. numer miesigca, w ktérym jest dzien naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 odpowiadajgcy WANCI(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego miesigca w roku
(styczen) warto$¢ parametru t1 jest rowna jeden,

t0 — numer miesigca w danym roku odpowiadajgcy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest ceng emisyjng z biezacego roku lub 0 w
pozostatych przypadkach.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 lub
naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci.

6. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym

mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 bedzie
uwazane za wynagrodzenie netto.

5.4.3 Korzysci ustugodawcéw Funduszu otrzymywane od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu
swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Towarzystwu nie jest znany fakt, by ktérykolwiek z ustugodawcéw Funduszu otrzymywat korzy$ci od oséb trzecich (innych niz
Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te nie moga by¢ przypisane Funduszowi.

54.4 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw interesow, ktére moga wystapi¢ u ustugobiorcéow
Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec osoéb trzecich i ich interesow oraz
opis wszystkich istniejacych ustalen dotyczacych takich potencjalnych konfliktéw

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia konfliktéw intereséw, ktére mogg wystgpi¢ u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich interesow.
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5.5 Depozytariusz
5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Nazwa: ING Bank Slgski Spétka Akcyjna w Katowicach
Nazwa skrocona: ING Bank Slgski S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: +48 32 357 70 00

Poczta elektroniczna: mampytanie@ingbank.pl

Strona internetowa: www.ingbank.pl

5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

ING Bank Slgski Spotka Akcyjna zostat wpisany dnia 10 kwietnia 2001 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000005459.

5.5.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostat utworzony

Bank Slagski w Katowicach zostat utworzony na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 kwietnia 1988 r. ING Bank
Slgski Spétka Akcyjna powstat z przeksztatcenia Banku Slaskiego w Katowicach. Zostat wpisany do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Katowicach dnia 18 pazdziernika 1991 r. Dnia 10 kwietnia 2001 r. zostat wpisany do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000005459. ING Bank Slgski Spétka Akcyjna zostat
utworzony na czas nieoznaczony.

5.5.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziatla Depozytariusz

ING Bank Slgski Spétka Akcyjna dziata na podstawie Ustawy prawo bankowe. Funkcje Depozytariusza wykonuje na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

5.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Depozytariusza

e 11 kwietnia 1988 - Rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie utworzenia Banku Slgskiego w Katowicach.

e 18 pazdziernika 1991 - przeksztatcenie Banku Slgskiego z banku panstwowego w spétke akcyjng (100% wtasnosé Skarbu
Panstwa).

e 3 wrzesnia 1993 - Komisja Papieréw Wartosciowych wyraza zgode na wprowadzenie akcji Banku Slaskiego S.A. do
publicznego obrotu.

e 13 stycznia 1994 — ING Bank N.V. nabywa 25,9% kapitatu akcyjnego Banku Slgskiego S.A. i w nastepnych latach
zwigksza zaangazowanie,

e 22 sierpnia 2001 - subskrybcja akcji Banku Slgskiego S.A., calg emisje obejmuje ING Bank N.V. w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci oddziatu ING w Warszawie.

® 6 wrzesnia 2001 - Bank Slgski bedac czlonkiem Grupy ING i realizujac jej strategie rozpoczyna dziatalno$é pod nowg firma
ING Bank Slaski S.A.

5.5.6 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej

Depozytariusz jest spdtkg publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej na mocy decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych z dnia 3 wrzesnia 1993 r.

5.5.7 Wysokos¢ kapitalow wtasnych Depozytariusza

Zgodnie z art. 71 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu mozna zawrze¢
z bankiem krajowym, ktérego fundusze wtasne wynoszg co najmniej 100.000.000,00 zt. ING Bank Slgski S.A. spetnia obydwa
te wymogi, niezbedne do petnienia funkcji depozytariusza.

Wysoko$¢ kapitatéw wiasnych ING Banku Slgskiego S.A. na dzien 31.12.2010 r.:

Kapitaty:
- Kapitat akcyjny 130 100 tys. zt,
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- Kapitat zapasowy 956 250 tys. zi,

- Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 8 064 tys. zi,
- Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych 35 654 tys. zt,

- Zyski zatrzymane 4 286 554 tys. zt,

Kapitaty ogétem 5 438 133 tys. zt.

* na podstawie rocznego sprawozdania finansowego ING Banku Slgskiego S.A. za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010r.

5.5.8 Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Bank ING N.V. z siedzibg w Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, posiada 9.757.500 akcji ING Banku Slgskiego S.A.,
co stanowi 75% kapitatu akcyjnego ING Banku Slaskiego S.A. oraz 75% gtosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ING
Banku Slgskiego S.A.

5.5.9 Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza

ING Bank N.V. z siedzibg w Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, posiada 9.757.500 akcji ING Banku Slgskiego S.A.,
co stanowi 75% kapitatu akcyjnego ING Banku Slaskiego S.A. oraz 75% gtosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ING
Banku Slgskiego S.A.

5.5.10 Imie i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalnos¢ w zakresie petnienia funkcji
Depozytariusza

Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu odpowiedzialnych za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji
Depozytariusza:
Czionek Zarzadu ING Banku Slgskiego S.A. — Matgorzata Kotakowska.

5.5.11 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwiazanych z funkcja Depozytariusza

a) Obstuga klienta w ramach funkcji Depozytariusza:
Departament Sprzedazy Ustug Powierniczych
Dyrekcja jednostki: Tomasz Stachurski

Telefon: 022 820 41 29

Telefaks: 022 820 41 86

Adres: Plac Trzech Krzyzy 10/14

00-499 Warszawa

b) Relacje z Komisjg, funkcje operacyjne Depozytariusza:
Departament Operacji Rynkéw Finansowych i Klientéw Strategicznych
Dyrekcja jednostki: Krzysztof Anusiewicz

Telefon: 022 820 40 20

Telefaks: 022 820 41 18

Adres: Plac Trzech Krzyzy 10/14

00-499 Warszawa

5.5.12 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawartg umowg, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie
przechowywa¢ aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo,
jednakze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz wstapit w prawa i obowigzki z tytutu
umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie aktywéw Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia
i przechowywania dokumentacji zawierajgcej dane o przechowywanych aktywach Funduszu zgodnie z przepisami
obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o funduszach inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw funduszu inwestycyjnego obejmuja:
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1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, w tym aktywoéw zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatéw
inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartosé jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze
statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, wymienione w punkcie 1, réwniez z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére maja
siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie
obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.
Ustawa o funduszach inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
umowie o przechowywanie aktywdw Funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje,
2) Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio$ci Depozytariusza Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

5.5.13 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje, ze
Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz
Funduszu umowe o przechowywanie czegsci lub catos$ci aktywoéw Funduszu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1
pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze
Komisje wyznaczy innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych likwidacja funduszu
inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow, $Sciagnieciu naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i
umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych uczestnikom
funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéow inwestycyjnych. Zbywanie
Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

5.5.14 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikéow Funduszu wobec
Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany do
wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

5.5.15 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz swiadczy ustugi przechowywania aktywow

ING Bank Slgski S.A. oferuje ustugi powiernicze krajowym funduszom inwestycyjnym i emerytalnym, instytucjom
ubezpieczeniowym oraz firmom zarzadzajacym aktywami klientéw. Bank wspétpracuje takze z polskimi domami maklerskimi
oraz $wiadczy ustugi powiernicze dla zagranicznych instytucji finansowych, a w szczegélnosci dla globalnych powiernikéw,
miedzynarodowych brokeréw i dealeréw.

5.5.16 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu

Fundusz wspotpracuje z bankami: PBP Bank S.A. (dawniej: WestLB Bank Polska S.A.) z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorych posiada pomocnicze rachunki pieniezne w walucie krajowej i walutach
zagranicznych. W w/w bankach Fundusz przede wszystkim przechowuje $rodki pieniezne w walucie krajowej i walutach
zagranicznych, robi lokaty, oraz zawiera z w/w bankami umowy wymiany walut. Ustugi powyzsze $wiadczone sg zgodnie z
regulaminami w/w bankéw. W przypadku niewyptacalnosci w/w bankéw Fundusz moze ponie$¢ strate na przechowywanych w
nich Aktywach. Istnieje réwniez ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego wywigzania sie w/w kontrahentéw z podjetych
zobowigzan.
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Fundusz wspotpracuje z firmami inwestycyjnymi: ING Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Erste Securities Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, DB Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Global Equities z siedzibg w Paryzu (Francja), J.P. Morgan z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania), RBS Bank (Polska) S.A. z
siedzibg w Warszawie, Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, EFG Eurobank
Ergasias S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, Troika Dialog z siedzibg w Moskwie (Rosja), Neonet z
siedzibg w Sztokholmie (Szwecja). W/w firmy inwestycyjne $wiadczg na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie
instrumentami finansowymi w nastepujgcy sposob:

1) ING Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, DB Securities Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, Global Equities z siedzibg w Paryzu (Francja), Troika Dialog z siedzibg w Moskwie (Rosja),
Neonet z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) — w/w firmy $wiadczg na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie
instrumentami finansowymi, nie prowadzac przy tym rachunkéw pienieznych i rachunkéw papierow wartosciowych na
rzecz Funduszu,

2) Erste Securites Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, UBS Limited z siedzibg w Londynie
(Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pin.), KBC Securities NV (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedzibg
w Warszawie, J.P. Morgan z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) - w/w firmy prowadza we wspétpracy z partnerami
zagranicznymi rachunki pieniezne, rachunki papieréw wartosciowych oraz rejestry na rzecz Funduszu niezbedne do
przeprowadzania rozliczer zawartych transakcji, w tym w szczegélno$ci transakcji na zagranicznych prawach pochodnych.
Czynnos$ci zwigzane z rozliczaniem zawartych transakcji oraz innych operacji zwigzanych z wymienionymi transakcjami
dokonywane s3a przez partnera zagranicznego w porozumieniu z dang firmg inwestycyjng zgodnie z regulacjami i
zwyczajami obowigzujgcymi na wtasciwych rynkach zagranicznych i stosowanymi przez zagraniczne instytucje
rozliczeniowe.

Ustugi powyzsze Swiadczone sg zgodnie z regulaminami w/w podmiotow. W przypadku niewyptacalnosci w/w podmiotow
Fundusz moze ponies¢ strate na przechowywanych w nich Aktywach. Istnieje rowniez ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sie w/w kontrahentéw z podjetych zobowigzan.

5.6 Wycena Aktywow Funduszu
5.6.1 Dane o podmiocie swiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Podmiotem $wiadczacym ustugi dotyczgce ustalenia Wartosci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu jest OFIZ Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna. Dane dotyczace
OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna zawarte sg w pkt 3.2 Prospektu.

5.6.2 Zasady, metody i czestotliwos¢ ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu
5.6.2.1 Prowadzenie Ksigg Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3g oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzgdzane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym — w szczegoélnosci — zgodnie z rozporzadzeniem okreslajgcym szczegodlne zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Ksiegi prowadzone sg w taki sposdb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

5.6.2.2 Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.

2. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

2) ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego.

3. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywoéw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, Fundusz moze w uzgodnieniu
z Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Warto$ci Aktywéw Netto oraz Warto$ci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od
dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
www.investors.pl.
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5.6.2.3 Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w art. 27, 28 i 29 Statutu
Funduszu, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

2. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz. 23:00 czasu polskiego.

3. Wycena skfadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej notowania na aktywnym rynku.
Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu $redniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy
Bank Polski dla tej waluty dostepnego na godzine okreslong w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania warto$ci godziwej, takie modele
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5. Wszelkie zmiany zasad wyceny beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.

5.6.24 Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniegcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat Fundusz korzysta
z kursu fixingowego.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakgji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia wartos¢ godziwg wyznacza sie zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong
zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;

2) jezeli niedostgpne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o metode
okreslong w pkt 1, a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do
wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 i 2 — to do wyceny stosuje sie warto$¢ oszacowang
przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie
sg dostepne — stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym
jednostke te uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub
podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 — to stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong
na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegoélnych rynkach z dnia pierwszego notowania.
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5.6.2.5 Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 29 ust. 5 i 6 Statutu Funduszu,
w nastepujacy sposob:
1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) w przypadku pozostatych sktadnikdéw lokat — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczane;j
zgodnie z art. 28 Statutu Funduszu.

5.6.2.6 Zasady wyceny szczegolnych skfadnikow lokat Funduszu

1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong
poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci skitadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu
oraz praktykg na rynku finansowym.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5.6.2.7 Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan

1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosSci sg przeliczane na walute polska wedtug zasad
przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia wykupu
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny
ostatniego notowania dtuznego papieru wartosciowego.

5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 5,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu

Informacja o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w sposéb w jaki udostepniane sa
informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

5.6.4 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpi¢ od
dokonywania wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W
takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy
dzien nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwiocznie
zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w
trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.
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5.7 Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu

Informacje po dniu 31 grudnia 2010 r. nieaudytowane.

5.71 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

a) liczba Certyfikatéw w kapitale autoryzowanym (docelowym): w Funduszu nie wystepuje kapitat autoryzowany (docelowy).

b) liczba Certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni:

e W wyniku emisji i umorzen tgczna liczba Certyfikatdw Funduszu na 29 lutego 2012 r. wynosita 71.567. (dane
nieaudytowane)

c) wartos¢ nominalna Certyfikatéw lub stwierdzenie, ze Certyfikaty nie majg warto$ci nominalnej: Certyfikaty nie majg wartosci
nominalnej.

d) wskazanie liczby Certyfikatéw w obrocie na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego. Nalezy wskazaé, czy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 % kapitatu zostato optacone w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

® liczba Certyfikatow na poczatek okresu sprawozdawczego 16 pazdziernika 2006 r.: 413 Certyfikatéw serii A

® liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 30 kwietnia 2007 r.: 413 Certyfikatow serii A, 341 Certyfikatow
serii B, 183 Certyfikaty serii C, 817 Certyfikatow serii D; tgcznie: 1.754 Certyfikaty

e  liczba Certyfikatéw na koniec okresu sprawozdawczego 30 czerwca 2007 r.: 403 Certyfikaty serii A, 329 Certyfikatéw serii
B, 173 Certyfikaty serii C, 778 Certyfikatow serii D, 982 Certyfikaty serii E; fgcznie 2.665 Certyfikatéw

® liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2007 r.: 2.210 Certyfikatow serii A, 3.162 Certyfikaty
serii B, 1.620 Certyfikatow serii C, 6.800 Certyfikatow serii D, 8.910 Certyfikatow serii E; tacznie 22.702 Certyfikaty

® liczba Certyfikatow na poczatek okresu sprawozdawczego 1 stycznia 2008 r.: 2.210 Certyfikatoéw serii A, 3.162 Certyfikaty
serii B, 1.620 Certyfikatéw serii C, 6.800 Certyfikatow serii D, 8.910 Certyfikatow serii E; tgcznie 22.702 Certyfikaty

® liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 30 czerwca 2008 r.: 27.371 Certyfikatéw. (dane nieaudytowane)
®  liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2008 r.: 31.749 Certyfikatow. (dane nieaudytowane)
® liczba Certyfikatéw na koniec okresu sprawozdawczego 30 czerwca 2009 r.: 32.764 Certyfikatow . (dane nieaudytowane)
® liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2009 r.: 59.613 Certyfikatéw (dane nieaudytowane)
® liczba Certyfikatéw na koniec okresu sprawozdawczego 30 czerwca 2010 r.: 56.198 Certyfikatow (dane nieaudytowane)
® liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2010 r.: 83.972 Certyfikatéw (dane nieaudytowane)
® liczba Certyfikatdw na koniec okresu sprawozdawczego 30 czerwca 2011 r.: 91.128 Certyfikatow (dane nieaudytowane)

® w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi caty kapitat Funduszu zostat optacony gotéwka

5.7.2 Jezeli istniejg Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu (nie stanowia udzialu w kapitale), liczba i gtéwne
cechy takich Certyfikatow

Nie istniejg Certyfikaty, ktore nie reprezentujg kapitatu.

5.7.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢é nominalna Certyfikatéow Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych
os6b w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz, ani inne osoby w imieniu Funduszu nie posiadajg Certyfikatéw Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

5.7.4 Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papierow
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Fundusz nie emitowat zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych, ani papieréw wartosciowych
z warrantami.

5.7.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach
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Statut i Prospekt zawierajg postanowienia dotyczgce nastepujacych emisji Certyfikatow:

- Certyfikaty serii AA — w drodze oferty publicznej,
- Certyfikaty serii AB — w drodze oferty publicznej,
- Certyfikaty serii AC — w drodze oferty publicznej,
- Certyfikaty serii AD — w drodze oferty publiczne;.

Oferta Certyfikatow serii AA: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AA nastgpi 7 kwietnia 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 kwietnia 2012 r. wtgcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AB: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AB nastgpi 7 maja 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 maja 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktéw
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AC: zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AC nastgpi 7 czerwca 2012 r. Zapisy beda przyjmowane do 21 czerwca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AD: zapis moze obejmowa¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AD nastapi 7 lipca 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 lipca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktow
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

Fundusz moze przesung¢, przedtuzy¢ lub skréci¢ zapisy na Certyfikaty danej serii w ramach okreslonych w Statucie Funduszu.
Przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie zapiséw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z
poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwotaé
emisje Certyfikatow danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwota¢ zapisy na
Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od
Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie. Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania
zapiséw na Certyfikaty danej serii oraz o odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej
ustaleniu w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezace
Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl,.

5.7.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich
opcji wigcznie z opisem oso6b, ktorych takie opcje dotycza

Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, Zze stanie sie przedmiotem
opcji.

5.7.7 Dane historyczne na temat kapitalu wptaconego, z podkresieniem informacji o wszelkich zmianach, za
okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Dane na dzien 29 lutego 2012 r.:

Seria Kapitat wptacony w tys. Kapitat wyptacony tacznie tys. Zt

AB,C,D,E,F,GHIJKLMN,
O,P,S,T,U V,W, XY, Z* 422 256 -321 398

*Razem z doptatg Towarzystwa do kapitatu w zwigzku z podziatem certyfikatéw z 31/08/2007

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)
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5.8 Statut Funduszu

5.8.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu, w ktérym sa
one okreslone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, osobg prawng, ktérej wytagcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie
srodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatdw, w okreslone w ustawie papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie z art. 21 Statutu Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

5.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych si¢ do czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwodch cztonkéw zarzgdu
Towarzystwa dziatajgcych fgcznie lub jeden cztonek zarzgdu wraz z prokurentem.

5.8.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejgcych Certyfikatéw

Istniejgce oraz oferowane Certyfikaty majg takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty nie dajg prawa do wypfaty
dochodéw Funduszu. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw Funduszu, ktére jest
organem Funduszu. Certyfikaty nie dajg prawa pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji. Certyfikaty nie dajg prawa
do udziatu w zyskach Funduszu. Certyfikaty dajg prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji. Certyfikaty daja
prawo do ztozenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatow. Statut Funduszu zawiera postanowienia w sprawie podziatu
Certyfikatéw. Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki. Szczegdtowy opis przedmiotowych praw,
przywilejow i ograniczen zostat przedstawiony w pkt 7.3.5 Prospektu.

W przypadku oferowania Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD wraz ze ziozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby
zapisujgce sie mogg ztozy¢ dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatdw na nalezacych do nich rachunkach papierow
warto$ciowych. Po zarejestrowaniu tych Certyfikatow w KDPW osobom, ktére ziozg takg dyspozycje, przydzielone im
Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papierow wartosciowych. W przypadku osdéb, ktére nie ztozg
takiej dyspozyciji, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji. Prawa ze zdematerializowanych
Certyfikatéw kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatdw w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach
papieréw wartosciowych lub w ww. rejestrze i przystugujg osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w
ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

5.8.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad, ktére
maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatow okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany Ustawy o funduszach
inwestycyjnych dokonywane sa przez uprawnione organy zgodnie z obowigzujgcym porzgdkiem prawnym. Sposob
dokonywania zmian Statutu Funduszu okresla art. 24 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i art. 35 Statutu Funduszu
przedstawiony ponizej.

1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1) rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow
kosztow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu dokonywania ogtoszen o
wykupie certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.

3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu ogtaszane sg na stronie internetowe;j
Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu
w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy
wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 2 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba ze
Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

5. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art.
18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy, majgca bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu Funduszu wymagajgcymi uzyskania zezwolenia
Komisji, moze wejs¢ w zycie w terminie wej$cia w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji,
nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.

6. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 5, ogtoszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian
Statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 5, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktéorym mowa w pkt 2, z jednoczesnym
wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajgcych uzyskania
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zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dotyczgce zmian wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji powinno
zawierac¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w pkt 5.

7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu powigzanych ze zmianami, o
ktérych mowa w pkt 5, Fundusz niezwiocznie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sie
warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.

5.8.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwotywania zwyczajnych dorocznych zgromadzen inwestoréw oraz
nadzwyczajnych zgromadzen inwestoréw, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Sposob funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréow okreslajg art. 142-144 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 4
Statutu Funduszu przedstawiony ponizej.

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw wykonujace czynnosci okreslone w Ustawie i Statucie.
2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw Inwestycyjnych moga
domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie nie poézniej niz na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Inwestoréw.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zgdania, o ktérym
mowa w ust. 3, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikéw Funduszu wystepujgacych z tym Zzgdaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw i porzgdek obrad.

7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ sporzgdzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow.

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podjete, jezeli w Zgromadzeniu
Inwestoréw biorg udziat wszyscy Uczestnicy Funduszu oraz wszyscy Uczestnicy Funduszu sg jednoczesnie uprawnieni do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie.
Whiosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie
byty umieszczone w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i Zzaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestorow,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:
1) zmiang depozytariusza,
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych, przy czym dotychczas Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode na emisje

nowych certyfikatow inwestycyjnych serii: AA, AB, AC, AD, AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO, AP, AR, AS, AT, AU,
AV, AW, AX, AY.

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatow.

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjaé uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujagcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw
Funduszu.

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotyczg.

16. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego gfosu.
17. Z zastrzezeniem ust. 14 uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykig wigkszoscig gtosow.

5.8.6 Krétki opis postanowien umowy spétki, statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére mogtyby spowodowa¢
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Zgodnie z art. 238 Ustawy o funduszach inwestycyjnych towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym
towarzystwem bedgcym organem funduszu inwestycyjnego przeja¢ zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga
zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedgcego dotychczas
organem funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w statucie. Postanowienia umowy wytaczajgce przejecie okreslonych
obowigzkéw sg bezskuteczne wobec osob trzecich. Nie ma postanowienn umowy spotki, statutu lub regulaminéw Funduszu,
ktore mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.
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5.8.7 Wskazanie postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie istnieja, regulujacych
progowa wielkos¢ posiadanych Certyfikatow, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania
Certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu

Nie ma postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Funduszu regulujgcych progowg wielko$¢ posiadanych Certyfikatow, po
przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu.

5.8.8 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy, statutu oraz regulaminami Funduszu, ktérym podlegaja
zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Statut Funduszu stanowi, ze przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD bedzie kazdorazowo nie mniej niz 100 i
nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. Statut Funduszu stanowi, ze Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do
wykupu w danym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy liczba Certyfikatdw przedstawionych do wykupu w
danym Dniu Wykupu przekracza 20% wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatéw, Fundusz w
danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20% wszystkich istniejacych (wyemitowanych i niewykupionych)
Certyfikatéw, dokonujgc przy tym proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. W opinii Towarzystwa nie ma innych postanowien
umowy, statutu oraz regulamindéw Funduszu, ktérym podlegajg zmiany kapitatu, ktére bytyby bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

5.8.9 Udostepnianie informacji o Funduszu

Informacje o Funduszu zgodnie z art. 33 Statutu Funduszu udostepnia sie w nastepujacy sposob:

1. Fundusz réwnoczesnie przekazuje Komisji i spoice prowadzacej rynek regulowany, do obrotu na ktérym Certyfikaty
Funduszu sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz do publicznej wiadomosci: 1) informacje
poufne, 2) informacje biezace i okresowe, zgodnie z Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publiczne;j.

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej stronie internetowej,
www.investors.pl.

3. Informacja o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w sposéb w jaki udostepniane sg
informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja wymagana jest przez Ustawe w dziennikach,
a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te bedg publikowane w dzienniku ,Puls Biznesu”.

5.9 Istothe umowy

W opinii Towarzystwa do istotnym uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z Depozytariuszem w zakresie wykonywania zadan
depozytariusza Funduszu, z innymi bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami
inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z Bieglym Rewidentem jako
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z Biurem Rachunkowym jako podmiotem
$wiadczacym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, z Oferujgcymi, z KDPW i GPW. W/w umowy sg umowami zawartymi w
normalnym toku dziatalno$ci Funduszu. Nie zostalty podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Funduszu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne. Koszty wynikajgce z umoéw z Oferujgcymi zgodnie ze Statutem Funduszu
pokrywa Towarzystwo.

5.10 Informacje uzyskane od podmiotow trzecich

Prospekt zostat sporzgdzony na podstawie informacji uzyskanych od Depozytariusza w zakresie wykonywania zadan
depozytariusza Funduszu, z innych bankéw w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firm inwestycyjnych w
zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, od Biegtego Rewidenta jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan Funduszu, z Biura Rachunkowego jako podmiotu $wiadczacego ustugi ksiegowe na
rzecz Funduszu, od Oferujgcych, Kancelarii oraz od oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych, i akcjonariuszy Towarzystwa.
Towarzystwo potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego $wiadome
oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty
pominiete fakty, ktdre sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

5.11 Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone o$wiadczenie w sprawie
zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powstaé pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne
przedsiebiorstwa wspolnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.

5.12 Dokumenty udostepniane do wgladu

Prospekt wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl i Oferujgcych: www.bmbgz.pl, zaktadka Biuro Maklerskie
Banku BGZ oraz www.investors.pl. Zatgcznikami do Prospektu sa: Statut Funduszu, wykaz informacji wigczonych do Prospektu
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przez odniesienie oraz definicje i skroty. Aktualizacje tresci Prospektu odnos$nie informacji o istotnych btedach w tresci
Prospektu oraz znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Certyfikatéw, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu lub
o ktérych Fundusz powzigt wiadomo$é po jego zatwierdzeniu, bedg przekazywane w formie anekséw do Prospektu.
Aktualizacje tresci Prospektu odnos$nie informacji powodujgcych zmiane tresci udostepnionych do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, niemajgce charakteru informacji, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, bedg udostepniane w formie komunikatu aktualizujgcego. W okresie waznosci Prospektu w siedzibie
Towarzystwa bedg dostepne: Prospekt wraz z zatgcznikami i aneksami, Statut Towarzystwa, odpis z Krajowego Rejestru
Sadowego Towarzystwa oraz odpis z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, oraz o ile ma to zastosowanie wszystkie raporty,
pisma i inne dokumenty, informacje finansowe, wyceny i oswiadczenia sporzadzone przez eksperta na wniosek Funduszu, do
ktérych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajdujg sie w Prospekcie. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane
bedg zapisy na oferowane Certyfikaty oraz w ktérych bedzie mozna umarza¢ Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji
zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na
oferowane Certyfikaty.
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6 Informacje o Towarzystwie
6.1 Struktura organizacyjna
6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Telefon: +48 22 378 91 00

Telefaks: +48 22 378 91 01

Poczta elektroniczna: office@investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl

Numer identyfikacji statystycznej REGON: 140027134
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070001525

6.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd udzielita Investors Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych w dniu 12 lipca 2005 r., decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05.

6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 lutego 2005 r. pod numerem KRS
0000227685.

6.1.4 Rodzaje i wartos¢ kapitatéw wtasnych Towarzystwa

Rodzaje i wartosci kapitatow wiasnych Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2011 r.:

A. KAPITAL WLASNY 59 500 946,73
. Kapitat podstawowy 8 417 690,00
II.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00
Ill. Akcje wtasne (-) 0,00
IV. Kapitat zapasowy 34 971 768,36
V. Kapitat z aktualizacji wyceny -5 810 597,46
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 1 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -937 700,80
VIII. Zysk (strata) netto 22 858 786,63
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

Zrédto: Raport miesieczny Towarzystwa (dane nieaudytowane)

6.1.5 Dane dotyczace utrzymania kapitaléw wlasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Od rejestracji Towarzystwa w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 lutego 2005 r. Towarzystwo utrzymywato kapitaty wiasne
na poziomie wymaganym przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

6.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi funduszami: 1) Investor Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, 2) Investor Gold
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, 3) Investor Central and Eastern Europe Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
(dawniej: Investor Butgaria i Rumunia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), 4) Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dawniej: Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
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Niepublicznych), 5) Investor Property Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych, 6) Investor Akgcji
Duzych Spétek FIO, 7) Investor Akcji FIO, 8) Investor Obligacji FIO, 9) Investor Ptynna Lokata FIO, 10) Investor Top 25 Matych
Spotek FIO, 11) Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO, 12) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO, 13) Investor
Zrownowazony FIO, 14) Investor Parasol SFIO (subfundusze: Investor BRIC, Investor Nieruchomosci i Budownictwa, Investor
Zmian Klimatycznych, Investor Infrastruktury i Informatyki, Investor Gotéwkowy, Investor Gold Otwarty, Investor Agrobiznes,
Investor Rosja, Investor Turcja, Investor Indie i Chiny, Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzacych, Investor Ameryka
tacinska), 15) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, 16) Investor Papieréw Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, |7) Private Investor | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, 18) Private Investor
Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, 19) Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych, 20) Wratislavia Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych.

Celem inwestycyjnym Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggng¢ poprzez inwestycje w papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym
lub zorganizowanym, papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok, papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD, - pod warunkiem, ze sg zbywalne,
instrumenty rynku pienigznego i waluty pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za
granicg, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, wystandaryzowane
instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajace na indeksy gietdowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy
procentowe, metale, energie i towary rolne oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg waluty (forward). Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Cel ten Fundusz zamierza
osiggna¢ poprzez inwestycje w instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujgcych metali
szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w akcje dopuszczone do obrotu na
zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub w instytucjach kredytowych, waluty, oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi
sg waluty (forward), pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (dawniej: Investor Butgaria i
Rumunia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) jest wzrost warto$ci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Cel ten Fundusz zamierza osiagngé poprzez inwestycje w: a)
akcje i dtuzne papiery warto$ciowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwaciji,
Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym, oraz b) akcje i dtuzne papiery wartosciowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce,
Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o
dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok. Fundusz
moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat: a) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, b)
papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez Buigarie, Rumunie, Polske, Turcje, Grecje, Chorwacje, Serbig, Stowenig,
Czechy, Rosje, Wegry, Stowacje lub Ukraine, c) instrumenty rynku pienieznego, d) depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, e) waluty - pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze réwniez inwestowac
w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz w wystandaryzowane instrumenty pochodne na
indeksy gietdowe w Bulgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, na Wegrzech,
Stowaciji lub Ukrainie, notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne
notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na akcje spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji,
Gregcji, Chorwacji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward). Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego okreslonego powyze;.

Celem inwestycyjnym Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (dawniej: Investor
Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych) jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie aktywow w: a) akcje i obligacje spoétek
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akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty i obligacje spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem ze sg
zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy, d) papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢
aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg. Fundusz moze lokowaé aktywa w depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢
pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;j.

Celem inwestycyjnym Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych jest wzrost wartosci
aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie aktywow w: a)
akcje i obligacje spoétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty i obligacje spétek z ograniczona odpowiedzialnoscig —
pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b
fizycznych, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut, d) papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD, e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg. Fundusz moze lokowaé¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek
pienieznych, poreczen lub gwarancji. Fundusz bedzie inwestowat lokujgc srodki w Spétki Celowe, zajmujace sie inwestowaniem
w nieruchomosci gruntowe, nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe lub tez
zajmujgce sie budowa nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe. Przyjmuje
sie, ze spotka zajmuje sie dana dziatalnosciag, jezeli nie mniej niz 20% aktywow lub przychodéw spotki stanowig lub zgodnie ze
statutem, umowa spotki, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym, zakresem dziatalnosci, strategia spoétki lub
innym dokumentem o podobnym charakterze, bedg stanowic¢ aktywa lub przychody z danej dziatalnosci. Ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu i na stosowane techniki zarzgdzania portfelem Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze sie
cechowac duzg zmiennoscig. Fundusz nie gwarantuje osiggnigecia okreslonego celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Akcji Duzych Spétek FIO jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie od 70% do 100% wartosci aktywéw Funduszu w akcje i
instrumenty oparte o akcje polskich emitentow. Fundusz inwestuje w akcje duzych spétek. Fundusz przeznaczony dla
Inwestoréw poszukujgcych wysokich stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu i akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ okresowo znacznym wahaniom.

Celem inwestycyjnym Investor Akcji FIO jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Fundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie od 70% do 100% wartosci aktywéw Funduszu w akcje i instrumenty oparte o
akcje polskich emitentéw. Fundusz inwestuje w akcje duzych spétek. Fundusz przeznaczony dla Inwestoréow poszukujacych
wysokich stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu i akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Warto$¢ jednostki
uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ okresowo znacznym wahaniom.

Celem inwestycyjnym Investor Obligacji FIO jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Fundusz zamierza osiagng¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 80% wartosci aktywéw Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe o
stalym i zmiennym oprocentowaniu denominowane w ztotych polskich. Pozostata cze$¢ aktywow lokowana jest w bony
skarbowe, instrumenty rynku pienieznego i depozyty. Fundusz adresowany dla Inwestoréw oczekujgcych stop zwrotu
przewyzszajgcych $rednie oprocentowanie depozytow bankowych przy ograniczonym ryzyku inwestycyjnym. Ryzyko
inwestycyjne zwigzane jest gtéwnie ze zmiang stop procentowych.

Celem inwestycyjnym Investor Plynna Lokata FIO jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
ten Fundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 80% aktywoéw netto Funduszu w diuzne papiery warto$ciowe
oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza 1 roku. Fundusz polecany jest
Inwestorom cenigcym przede wszystkim bezpieczenstwo i ptynno$¢ inwestycji przy jednoczesnej mozliwosci osiggniecia stopy
zwrotu powyzej rentownosci lokat bankowych.

Celem inwestycyjnym Investor Top 25 Matych Spétek FIO jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 70% aktywéw Funduszu w akcje i inne instrumenty
oparte o akcje polskich emitentéw wchodzgcych w sktad indeksu Investor MS publikowanego przez GPW w Warszawie.
Fundusz inwestuje w akcje matych spoétek. Fundusz przeznaczony dla Inwestoréw poszukujacych wysokich stép zwrotu z
zainwestowanego kapitatu i akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu moze
ulega¢ okresowo znacznym wahaniom.

Celem inwestycyjnym Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 70% aktywow Funduszu w akcje i inne
instrumenty oparte o akcje o kapitalizacji rynkowej nizszej niz trzy miliardy euro. Fundusz lokuje aktywa w mate i Srednie spotki
emitentow z krajéw Nowej Europy oraz Ros;ji i Turcji. Kraje Nowej Europy obejmuja: Litwe, totwe, Estonig, Butgarie, Rumunie,
Stowacje, Czechy, Wegry, Stowenie i Polske. Fundusz przeznaczony dla Inwestorow poszukujacych wysokich stép zwrotu z
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zainwestowanego kapitatu i akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Wartos$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu moze
ulega¢ okresowo znacznym wahaniom.

Celem inwestycyjnym Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Cel ten Fundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 60% aktywéw Funduszu w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i depozyty. Udziat akcji oraz innych instrumentow opartych o akcje zawiera si¢ w
przedziale od 5% do 40% wartosci aktywow Funduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa w mate, $rednie i duze spéiki polskich
emitentéw. Fundusz przeznaczony dla Inwestoréw poszukujgcych wyzszych stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy
umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ okresowo umiarkowanym
wahaniom, nie przewyzszajgcym jednak wahania jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych i zréwnowazonych.

Celem inwestycyjnym Investor Zréwnowazony FIO jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Cel
ten Fundusz zamierza osiagna¢ poprzez lokowanie od 40% do 65% wartosci aktywow Funduszu w akcje i instrumenty oparte o
akcje gtéwnie polskich emitentéw. Fundusz moze inwestowa¢ w akcje matych, $rednich i duzych spétek. Do 40% wartosci
aktywéw Funduszu lokowane jest w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i depozyty. Fundusz
przeznaczony dla Inwestoréw poszukujgcych wyzszych stép zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy umiarkowanym ryzyku
inwestycyjnym. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu moze ulega¢é okresowo umiarkowanym wahaniom, nie
przewyzszajgcym jednak wahania jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych.

Investor Parasol SFIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor BRIC jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 70% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
emitowane przez Subfundusz zagraniczny DWS Invest BRIC Plus. Subfundusz DWS Invest BRIC Plus inwestuje nie mniej niz
70% aktywow w akcje spotek majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwng dziatalnos¢ w krajach rozwijajgcych sie, w
szczegolnosci w krajach BRIC: Brazylii, Ros;ji, Indiach i Chinach.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Nieruchomosci i Budownictwa jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Cel ten Subfundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie do 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu w akcje
emitentéw z sektora budownictwa i nieruchomosci oraz w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w skfad
zagranicznego funduszu inwestycyjnego RREEF. Subfundusze RREEF inwestujg gtéwnie w akcje spotek notowanych na
réznych rynkach z catego Swiata, ktére posiadaja, budujg, zarzgdzajg nieruchomos$ciami i projektami deweloperskimi lub
czerpig korzysci z najmu nieruchomosci i powierzchni biurowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Cel ten Subfundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 70% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Subfundusz zagraniczny DWS Invest Clean Tech. Subfundusz DWS Invest Clean Tech
inwestuje w akcje spotek z catego Swiata, dziatajgcych gtéwnie w obszarach biznesowych, zajmujgcych sie ograniczaniem
wptywu zmian klimatycznych na $rodowisko oraz usuwaniem ich skutkéw (czyste technologie, odnawialne i alternatywne zrédta
energii, zapobieganie i zarzadzanie kleskami zywiotowymi, ekologiczny transport ludzi i towaréw).

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Infrastruktury i Informatyki jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Cel ten Subfundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie nie mniej niz 70% wartosci aktywéw Subfunduszu w akcje
spotek polskich emitentéw, bedgcych beneficjentami inwestycji w infrastrukture publiczng oraz sektory ustug informatycznych i
nowych technologii.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Gotéwkowy jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie co najmniej 80% wartosci aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty finansowe polskich emitentéw, ktérych terminy zapadalnosci lub okresy odsetkowe nie
przekraczajg jednego roku i posiadajg rating inwestycyjny.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Gold Otwarty jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
ten Subfundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu w zioto za
posrednictwem jednostek uczestnictwa funduszu DWS Gold Plus oraz DWS Invest Gold and Precious Metals Equities.
Inwestycje te dokonywane s za pomocag sztabek lokacyjnych przechowywanych na rachunkach powierniczych metali
szlachetnych, certyfikatéw na ztoto oraz transakcji terminowych i opcyjnych, bazujacych na ztocie. Investor Gold Otwarty moze
réwniez posrednio inwestowac aktywa w akcje emitentow, ktdrych przychody lub zyski pochodzg z eksploracji, wydobycia,
produkcji lub przetwarzania metali szlachetnych. Za metale szlachetne uwaza sie zitoto, pallad, platyne i srebro.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Agrobiznes jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu w akcje emitentéw z sektora
agrobiznesu lub w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Global Agribusiness. Za
emitentow z sektora agrobiznesu uznaje sie emitentéw prowadzgcych dziatalno$¢ w branzach zwigzanych z wytwarzaniem,
przetwarzaniem i dystrybucjg produktow zywnosciowych. Przedmiotem lokat mogg by¢ spotki zajmujgce sie planowaniem,
uprawg i zbieraniem zbioréw, produkcjg, przetworstwem, dostarczaniem ustug oraz dystrybucjg produktéow rolnych. W
szczegolnosci mogg to by¢ spdtki z sektora drzewnego i rolnego, producenci maszyn i narzedzi dla sektora rolnego, spotki z
sektora spozywczego, producenci wina, hodowcy bydta, przetwércy miesa, wiasciciele supermarketow oraz spétki z sektora
chemicznego.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Rosja jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiagng¢ poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu w akcje, instrumenty oparte
o akcje i inne papiery wartosciowe emitentéw z rynku rosyjskiego, notowane na gietdach papieréw wartosciowych krajow Unii
Europejskiej lub w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Russia. Ponadto do 10% wartosci
aktywéw Subfunduszu Investor Rosja moze by¢ inwestowane bezposrednio w akcje i instrumenty oparte o akcje emitentow z
rynku rosyjskiego, notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System
Stock Exchange) lub Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Turcja jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiagnaé poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu w akcje, instrumenty oparte
o akcje i inne papiery warto$ciowe emitentéw z rynku tureckiego notowane na gietdach papieréw wartosciowych krajéw Unii
Europejskiej, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (Istanbul Stock Exchange) oraz w jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Tirkei.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Indie i Chiny jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten
Subfundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne papiery
warto$ciowe emitentéw z rynku chinskiego i indyjskiego za posrednictwem jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze
i subfundusze zagraniczne z grupy kapitatowej DWS. Zarzadzajgcy Subfunduszem Investor Indie i Chiny ma do dyspozycji
szeroki wybor funduszy i subfunduszy zagranicznych zréznicowanych pod wzgledem zasiegu geograficznego oraz technik
inwestycyjnych czesto zarzgdzanych bezposrednio przez specjalistow z rynkéw lokalnych. Dodatkowo, zarzadzajgcy mogag
czesciowo lokowac aktywa w spoétki notowane na gietdach papieréw wartosciowych w Hong Kongu, Korei, Malezji, Singapurze,
Tajwanie, Tajlandii, Indonezji, Japonii i na Filipinach.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Zréwnowazony Rynkéw Wschodzacych jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Cel ten Subfundusz zamierza osiggng¢ poprzez lokowanie od 40 do 65% wartosci aktywéw
Subfunduszu w akcje emitentéw z rynkéw wschodzacych za posrednictwem jednostek uczestnictwa emitowanych przez
fundusze i subfundusze zagraniczne z grupy kapitalowej DWS. Za kraje rozwijajgce sie uznaje sie gtéwnie panstwa z Azji i
Ameryki Potudniowej, takie jak: Argentyna, Brazylia, Chile, Chiny, Filipiny, Hong Kong, Indie, Indonezja, lIzrael, Korea,
Kolumbia, Malezja, Meksyk, Peru, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Turcja oraz Wenezuela.
Zarzadzajgcy Subfunduszem Investor Zréwnowazony Rynkéw Wschodzgacych ma do dyspozycji szeroki wybér funduszy i
subfunduszy zagranicznych zréznicowanych pod wzgledem zasiegu geograficznego. Od 35 do 60% wartosci aktywow
subfunduszu Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzgcych lokowane jest bezposrednio w dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego gtéwnie polskich emitentow.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Investor Ameryka tacifska jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Cel ten Subfundusz zamierza osiggna¢ poprzez lokowanie od 70 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne
papiery wartosciowe emitentow majacych siedzibe w krajach Ameryki tacinskiej, takich jak: Argentyna, Brazylia, Chile,
Kolumbia, Meksyk, Peru oraz Wenezuela. Inwestycje te dokonywane sg za posrednictwem jednostek uczestnictwa
emitowanych przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Brazilian Equities lub przez fundusz zagraniczny DWS Lateinamerika.
Nadal ksztattujgce sie gietdy papierow wartosciowych, w wigkszosci ze wspomnianych krajéw, stwarzajg wieksze mozliwosci
inwestycyjne, ale i narazone sg na wieksze ryzyko.

Celem inwestycyjnym Investor Zen Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Cel ten Fundusz zamierza
osiggna¢ poprzez inwestycje w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, papiery wartosciowe
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument
o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie
wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok, papiery warto$ciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, - pod warunkiem, ze sg zbywalne, instrumenty rynku pienieznego i waluty pod warunkiem, ze sg
zbywalne, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na indeksy
gieldowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy procentowe oraz Towarowe Instrumenty Pochodne opiewajagce na metale,
energie i towary rolne lub prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitdow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Investor Papieréw Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa
majgtkowe przede wszystkim zwigzane z rynkiem nieruchomosci. Fundusz zamierza osiggng¢ ten cel poprzez lokowanie w
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo
akcyjnych, oraz udziaty i obligacje spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski,
Rosji, Niemiec, Austrii, Czech, Wegier, Stowacji, Ukrainy Butgarii, Rumunii, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii lub Stowenii, akcje i
obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium panstw nalezgcych do OECD, wierzytelnosci - pod warunkiem, ze sg zbywalne, waluty - pod warunkiem, ze sg
zbywalne, instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

65



funduszy inwestycyjnych — pod warunkiem, ze sg zbywalne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Private Investor | Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe
przede wszystkim zwigzane z rynkiem nieruchomosci. Fundusz zamierza osiggna¢ ten cel poprzez lokowanie w
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo
akcyjnych, oraz udziaty i obligacje spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzgcych dziatalnos$¢ na terytorium Polski,
Rosji, Niemiec, Austrii, Czech, Wegier, Stowacji, Ukrainy Butgarii, Rumunii, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii lub Stowenii, akcje i
obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium panstw nalezagcych do OECD, wierzytelnosci - pod warunkiem, ze sg zbywalne, waluty - pod warunkiem, ze sg
zbywalne, instrumenty rynku pienigznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych — pod warunkiem, ze sg zbywalne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Private Investor Il Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe
przede wszystkim zwigzane z rynkiem nieruchomosci. Fundusz zamierza osiggna¢ ten cel poprzez lokowanie w
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo
akcyjnych, oraz udziaty i obligacje spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzgcych dziatalno$¢ na terytorium Polski,
Rosji, Niemiec, Austrii, Czech, Wegier, Stowacji, Ukrainy Butgarii, Rumunii, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii lub Stowenii, akcje i
obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium panstw nalezagcych do OECD, wierzytelnosci - pod warunkiem, ze sg zbywalne, waluty - pod warunkiem, ze sg
zbywalne, instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych — pod warunkiem, ze sg zbywalne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, wystandaryzowane Instrumenty Pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na indeksy
gieldowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy procentowe oraz Towarowe Instrumenty Pochodne opiewajgce na metale,
energie i towary rolne lub prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Arteria Operacje Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Aktywéw Niepublicznych jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe
przede wszystkim zwigzane z rynkiem nieruchomosci. Fundusz zamierza osiggna¢ ten cel poprzez lokowanie w
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo
akcyjnych, oraz udziaty i obligacje spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski,
Rosji, Niemiec, Austrii, Czech, Wegier, Stowacji, Ukrainy Butgarii, Rumunii, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii lub Stowenii, akcje i
obligacje spoétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium panstw nalezgcych do OECD, wierzytelnosci - pod warunkiem, ze sg zbywalne, waluty - pod warunkiem, ze sg
zbywalne, instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych — pod warunkiem, ze sg zbywalne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Wratislavia Real Estate Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa
majgtkowe przede wszystkim zwigzane z rynkiem nieruchomosci. Fundusz zamierza osiggng¢ ten cel poprzez lokowanie w
akcje i obligacje spoétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, oraz udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig —
przede wszystkim dziatajgcych w sektorze nieruchomosci, a w szczegolnosci miedzy innymi firm deweloperskich, spotek -
wiascicieli nieruchomosci komercyjnych i rezydencjonalnych, w tym czerpigcych dochody z najmu, oraz tzw. bankéw ziemi tj.
podmiotéw $wiadczgcych kompleksowg ustuge obrotu nieruchomosciami gruntowymi dla klientéw indywidualnych oraz
deweloperéw, w tym doradztwo w zakresie kupna, sprzedazy oraz inwestowania w nieruchomosci gruntowe, pod warunkiem ze
sg zbywalne, wtasno$¢ lub wspotwiasnos¢ nieruchomosci gruntowych, budynkow i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
prawo uzytkowania wieczystego — pod warunkiem, ze dotyczg nieruchomosci o uregulowanym stanie prawnym i nie bedgcych
przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywac¢ nieruchomosci obcigzone wytgcznie takimi prawami oséb
trzecich, ktorych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wiasnosci nieruchomos$ci, wierzytelnosci - pod warunkiem, ze sg
zbywalne , waluty - pod warunkiem, ze sg zbywalne, instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych — pod warunkiem, ze sg zbywalne, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Na dzien 31 stycznia 2012 r. zgodnie z danymi lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami 35 towarzystw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzato 670 funduszami inwestycyjnymi posiadajgcymi aktywa o wielkosci 117,6 mld zt. Sposrod funduszy
22,8 mld zt aktywdéw ulokowanych byto w funduszach akcyjnych, 20,3 mid zt w funduszach obligacji, 26,0 mid zt w funduszach
mieszanych, 18,4 mld zt w funduszach pienieznych, 0,7 mid zt w funduszach surowcowych, 22,5 mid zt w funduszach aktywow
niepublicznych, 2,5 mid zt w funduszach absolute return, a 4,3 mld zt w pozostatych funduszach.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadza obecnie piecioma Funduszami emitujgcymi certyfikaty
inwestycyjne dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym: Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Investor
Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Investor Private
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
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Niepublicznych. Investor Fundusz Inwestycyjny Zamknigty znajduje si¢ w grupie funduszy mieszanych, Investor Gold Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety znajduje sie w grupie funduszy surowcowych, Investor Central and Eastern Europe Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w grupie funduszy akcyjnych, Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych w grupie funduszy aktywéw niepublicznych, a Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w grupie funduszy nieruchmosciowych.

Towarzystwo zarzadza réwniez funduszami inwestycyjnymi otwartymi: Investor Akcji Duzych Spoétek FIO, Investor Akcji FIO,
Investor Obligacji FIO, Investor Plynna Lokata FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO, Investor Top 50 Matych i Srednich
Spotek FIO, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO, Investor Zréwnowazony FIO, Investor Parasol SFIO (subfundusze:
Investor BRIC, Investor Nieruchomosci i Budownictwa, Investor Zmian Klimatycznych, Investor Infrastruktury i Informatyki,
Investor Gotéwkowy, Investor Gold Otwarty, Investor Agrobiznes, Investor Rosja, Investor Turcja, Investor Indie i Chiny,
Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzgcych, Investor Ameryka tacinska)

Na dzien 31 stycznia 2012 r. udziat Aktywow Netto Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w aktywach wszystkich
funduszy inwestycyjnych wyniost 0,19 %, natomiast w aktywach funduszy absolute return 9,26 %. Na dzien 31 stycznia 2012 r.
udziat Aktywéw Netto Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych
wyniost 0,17 %, natomiast w aktywach funduszy surowcowych 26,14 % Na dzien 31 stycznia 2012 r. udziat Aktywéw Netto
Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniost
0,02 %, natomiast w aktywach funduszy akcyjnych 0,8%. Na dzien 31 stycznia 2012 r. udziat Aktywoéw Netto Investor Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdédw Niepublicznych w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych
wyniést 0,14%, natomiast w aktywach funduszy aktywoéw niepublicznych 0,19%. Na dzien 31 stycznia 2012 r. udziat Aktywéw
Netto Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych w aktywach wszystkich funduszy
inwestycyjnych wyniost 0,01%, natomiast w aktywach funduszy nieruchomosciowych 0,57%

Na dzien 31 stycznia 2012 r. udziat Aktywéw Netto Investor Akcji Duzych Spétek FIO w aktywach wszystkich funduszy
inwestycyjnych wynioést 0,14%, natomiast w aktywach funduszy akcyjnych 0,74%, udziat Investor Akcji FIO w aktywach
wszystkich funduszy inwestycyjnych wynidst 0,04%, natomiast w aktywach funduszy akcyjnych 0,19%, udziat Investor Obligacji
FIO w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,04%, natomiast w aktywach funduszy obligacji 0,23%, udziat
Investor Ptynna Lokata FIO w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,05 %, natomiast w aktywach funduszy
rynku pienieznego 0,24%, udziat Investor Top 25 Matych Spétek FIO w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniost
0,08%, natomiast w aktywach funduszy akcyjnych 0,39%, udziat Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO w aktywach
wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,07 %, natomiast w aktywach funduszy akcyjnych 0,36%, udziat Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego FIO w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wyniést 0,05% natomiast w aktywach
funduszy mieszanych 0,24%, udziat Investor Zréwnowazony FIO w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych wynidst
0,19%, natomiast w aktywach funduszy mieszanych 0,88 %, udziat Investor Parasol SFIO w aktywach wszystkich funduszy
inwestycyjnych wyniést 0,37%.

6.1.8 Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% akcji
Towarzystwa.

6.2 Osoby zarzadzajace i nadzorujace
6.2.1 Osoby zarzadzajace

Zarzad Towarzystwa

Pan Grzegorz Mielcarek

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Prezes Zarzadu, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych (wczesniej: Komitet
Inwestycyjny) w Towarzystwie bedgcym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Grzegorzem
Mielcarkiem, a osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Pan
Grzegorz Mielcarek jest doktorem nauk ekonomicznych (wycena przedsiebiorstw) i absolwentem Wydzialu Gospodarki
Narodowej Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Pan Grzegorz Mielcarek posiada licencje Maklera Papierow Wartosciowych
nr 1707 oraz licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 188. Od lipca 2011 r. do dzi$ Prezes Zarzadu, od sierpnia 2005 r. do czerwca
2011 r. Cztonek Zarzadu w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od czerwca 2005 r. Zarzgdzajgcy w
Departamencie Inwestycji Alternatywnych (wczesniej: Komitet Inwestycyjny) w Investors Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od lutego 2005 r. do sierpnia 2006 r. Dyrektor ds. sprzedazy produktéw inwestycyjnych w Expander Sp. z
0.0. Od czerwca 2003 r. do stycznia 2004 r. zatrudniony w BZ WBK AIB Asset Management S.A. na stanowisku Doradca
Inwestycyjny, a od kwietnia 2004 r. do stycznia 2005 r. na stanowisku Menedzer Portfeli. Od czerwca 2003 r. do marca 2004 r.
zatrudniony réwniez w BZ WBK AIB TFI S.A. na stanowisku Doradca Inwestycyjny, a od kwietnia 2004 r. do stycznia 2005 r. na
stanowisku Dyrektor Sprzedazy Regionu. W latach 2001-2002 Doradca Inwestycyjny w TDA TFI S.A. zarzadzajgcy funduszem
inwestycyjnym zamknietym EEFIV. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Grzegorz Mielcarek byt cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat,
ze wskazaniem, czy jest nadal czionkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem:
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od sierpnia 2006 r. Cztonek Zarzadu, a od lipca 2011 r. do dzi$, Prezes
Zarzadu; od sierpnia 2005 r. do dzi§, Zarzadzajagcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych (wczesniej: Komitet
Inwestycyjny), od wrzesnia 2006 r. Cztonek Zarzadu; Radcom Consulting Sp. z 0.0. — udziatowiec, od grudnia 2002 r. do marca
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2003 r. Wiceprezes Zarzadu; Dom Inwestycyjny Investors S.A. (wczesniej: Investors Dom Maklerski S.A.) — od stycznia 2007 r.
do sierpnia 2010 r. akcjonariusz; od sierpnia 2007 r. do maja 2011 r. Czlonek Zarzadu, od maja 2011 r. do dzi§ Czionek Rady
Nadzorczej; Tamex Obiekty Sportowe S.A. — od grudnia 2007 r. do dzi$ Czlonek Rady Nadzorczej, Investors Holding S.A. — od
lutego 2010 r. Czionek Zarzadu, a od pazdziernika 2011 r. do dzi$§, Wiceprezes Zarzadu; Investors Fundusze Otwarte TFI S.A.
— od marca 2011r. do czerwca 2011r. — cztonek Rady Nadzorczej. Pan Grzegorz Mielcarek od 2010 r. petni funkcje Dyrektora
spotki Beriot Holding Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (Pan Grzegorz Mielcarek jest jedynym udziatowcem spéiki
Beriot Holding Limited). Wyroki dotyczace Pana Grzegorza Mielcarka zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Grzegorz Mielcarek petnit
funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla:
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Grzegorza
Mielcarka ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy
Pan Grzegorz Mielcarek kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Grzegorza Mielcarka Towarzystwu
nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Piotr Dziadek

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Wiceprezes Zarzgdu, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych w Towarzystwie
bedgcym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Piotra Dziadka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informaciji
tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Piotrem Dziadkiem, a osobami zarzgdzajgcymi lub
nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z odwiadczeniem Pana Piotra Dziadka Towarzystwu nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Piotr Dziadek jest absolwentem Wydziatu Elektroniki
Politechniki Warszawskiej z 1992 r. W 1994 r. ukonczyt Podyplomowg Szkote Przedsigbiorczosci i Zarzgdzania na kierunku
bankowos$¢ i finanse przedsigbiorstw na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. W latach 2005 — 2006 Pan Piotr Dziadek
uczestniczyt w programie rozwoju i doskonalenia umiejetnosci menedzerskich organizowanym przez Canadian Management
Institute. Od 1994 r. posiada licencje Maklera Papieréw Wartosciowych nr 482. Od 2011 r. Prezes Zarzadu w Investors Holding
S.A. Od 2011 r. Wiceprezes Zarzadu w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 2008 r. Pan Piotr Dziadek
prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg polegajacg na $wiadczeniu ustug doradztwa finansowo — ekonomicznego
dziatajgc pod firmg DGP Consulting. W latach 2007 — 2008 Wiceprezes Zarzadu odpowiedzialny za sprzedaz i marketing w
Sanplast S.A. W latach 2004 — 2007 Prezes Zarzadu w Ceramika Gres S.A. W latach 2002 — 2004 Prezes Zarzadu w Navigo
Consulting Sp. z 0.0. W latach 2000 — 2002 Zastepca Dyrektora Departamentu Obstugi Klienta w BRE Asset Management. W
latach 1999 — 2000 Ekspert ds. Inwestycji Kapitatowych w BIG Bank Gdanski S.A. W latach 1996 — 1999 Analityk Finansowy,
Zastgpca Dyrektora ds. Inwestycji Kapitatowych w Fidea Management Sp. z o.0., NFI Foksal S.A. W latach 1993 — 1996
Informatyk, Analityk Finansowy, Specjalista ds. Inwestycji w Banku Ochrony Srodowiska S.A., Dom Maklerski BOS S.A. Nazwy
spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych Pan Piotr Dziadek byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspadlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Holding S.A. — od pazdziernika 2011
r. do dzi$ Prezes Zarzadu; Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od pazdziernika 2011 r. do dzi$ Wiceprezes
Zarzadu; Sanplast S.A. — od 2007 r. do 2008 r., Wiceprezes Zarzagdu; Ceramika Gres S.A. — od 2004 r. do 2007 r., Prezes
Zarzadu. Wyroki dotyczgce Pana Piotra Dziadka zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu
lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Piotra Dziadka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Piotr Dziadek petnit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzgdzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z oswiadczeniem Pana
Piotra Dziadka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich
oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Piotra Dziadka ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Piotr Dziadek kiedykolwiek otrzymat sagdowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana
Piotra Dziadka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informaciji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Pani Beata Sax

Pani Beata Sax — Wiceprezes Zarzadu — Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul.
Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Funkcje w ramach Towarzystwa: Wiceprezes Zarzadu, Inspektor Nadzoru w Towarzystwie
bedacym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pani Beaty Sax Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panig Beata Sax, a osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi,
o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z oswiadczeniem Pani Beaty Sax Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Pani Beata Sax jest absolwentkg Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty
Giéwnej Handlowej w Warszawie z 2001 r. W 2005 r. uzyskata tytut Master in Economic Science in European Economics and
Public Affairs na University College Dublin (Irlandia). W latach 2002 — 2003 Pani Beata Sax byta stypendystkg Fundacji im.
Roberta Boscha. Od listopada 2008 r. do dzi$ Dyrektor Zarzgdzajgcy w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Od lutego 2009 r. Cztonek Zarzadu i Inspektor Nadzoru a od grudnia 2011 r. Wiceprezes Zarzadu w Investors Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od grudnia 2007 r. do lutego 2009 r. Cztonek Zarzadu Investors Domu Maklerskiego S.A. Od
listopada 2010 r. do dzi$ Cztonek Zarzadu Investor Property Sp. z 0.0. Od marca 2011 r. do czerwca 2011 r. Czlonek Zarzadu
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Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od lipca 2007 r. do listopada 2007 r. z-ca Dyrektora
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Pion Rynku Kapitatowego Ministerstwa Finanséw. W latach 2006 — 2007
naczelnik Wydziatu Emitentéw i Infrastruktury Rynku Kapitalowego w Departamencie Rozwoju Rynku Finansowego
Ministerstwa Finanséw. W latach 2003 — 2006 starszy specjalista w Departamencie Instytucji Finansowych, Wydziat Unii
Europejskiej Ministerstwa Finanséw. W latach 2000 — 2003 referendarz w Sekretariacie KPWiG, Wydziat Strategii i Analiz.
Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pani Beata Sax byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub nadzorczych albo wspdinikiem: Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. - od lutego 2009 r. Cztonek Zarzadu, Inspektor Nadzoru a od grudnia 2011 r. Wiceprezes Zarzadu;
Investors Dom Maklerski S.A. (obecnie: Dom Inwestycyjny Investors S.A.) — od grudnia 2007 r. do lutego 2009 r. Czionek
Zarzadu, Investors Dom Maklerski S.A. (obecnie: Dom Inwestycyjny Investors S.A.) — od marca 2009 r. do czerwca 2009 r. —
Czionek Rady Nadzorczej, BGI Group AD — od czerwca 2009 r. do dzi§ Czlonek Rady Nadzorczej; Investors Holding S.A. — od
lutego 2010 r. Czionek Zarzadu, a od pazdziernika 2011 r. do dzi$ Wiceprezes Zarzadu. Od listopada 2010 r. do dzi$ Czionek
Zarzadu Investor Property Sp. z 0.0. Od marca 2011 r. do czerwca 2011 r. Czlonek Zarzadu Investors Fundusze Otwarte
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wyroki dotyczgce Pani Beaty Sax zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pani Beaty Sax Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Beata Sax petnita funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z
o$wiadczeniem Pani Beaty Sax Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pani Beaty Sax ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pani Beata Sax kiedykolwiek
otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich
pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pani Beaty Sax Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Pan Zbigniew Wojtowicz

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Wiceprezes Zarzadu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z oswiadczeniem Pana Zbigniewa Woéjtowicza Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Zbigniewem Wojtowiczem, a
osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Zbigniewa
Wajtowicza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Pan Zbigniew Wéjtowicz
jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu z 2000 r. oraz Internationales Hochschulinstitut w Zittau (Niemcy) z
2002 r. W lipcu 2004 roku uzyskat stopien doktora nauk ekonomicznych w Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Od 1998
roku posiada licencje maklera papieréw wartosciowych, a od 2000 roku - licencje doradcy inwestycyjnego. W latach 2002 -
2004 zarzadzat funduszami i portfelami klientéw prywatnych w Millennium Domu Maklerskim S.A. Od lipca 2004 roku
zatrudniony zostat w DWS Polska TFI S.A. na stanowisku zarzgdzajgcego funduszami. Od 1 wrzes$nia 2005 roku do 31 grudnia
2007 roku petnit funkcje Szefa Sekc;ji Portfeli Indywidualnych. 1 stycznia 2008 roku zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu DWS Polska TFI S.A. (pdzniej: Investors Fundusze Otwarte TFl S.A.) odpowiedzialnego za sprzedaz i marketing. Od
25 marca 2011 r. do czerwca 2011 r. pehit funkcje Prezesa Zarzadu Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. Od 1 lipca 2011 r.
pemi funkcje Cztonka Zarzadu Investors TFI S.A. Nazwy spofek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Zbigniew Waéjtowicz
byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal czionkiem tych organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: DWS Polska TFI S.A. (p6zniej: Investors Fundusze Otwarte TFI S.A.) — od stycznia 2008 r. do
marca 2011 r., Czlonek Zarzadu; Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. — od marca 2011 r. do czerwca 2011 r. Prezes Zarzadu;
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od lipca 2011 r. Cztonek Zarzadu a od grudnia 2011 r. Wiceprezes
Zarzadu. Wyroki dotyczgce Pana Zbigniewa Wdjtowicza zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Zbigniewa Wojtowicza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Zbigniew Wéjtowicz petnit
funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla:
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Zbigniewa Wojtowicza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego
typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegodty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Zbigniewa
Wojtowicza ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy
Pan Zbigniew Wojtowicz kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: zgodnie z oSwiadczeniem Pana Zbigniewa Wadjtowicza Towarzystwu
nie sg znane fakty istnienia informac;ji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

6.2.2 Osoby nadzorujace
Rada Nadzorcza Towarzystwa
Pan Mec. Jarostaw Jatczak

Adres miejsca pracy: Kancelaria Prawna Jatczak i Wspolnicy Spétka Komandytowa, ul 3 Maja 47/2, 61-728 Poznan. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Przewodniczgcy Rady Nadzorczej w Towarzystwie bedacym organem Funduszu. Podstawowa
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dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: Kancelaria Prawna
Jatczak i Wspdlnicy Spotka Komandytowa. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Jarostawem Jatczakiem a osobami
zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z oSwiadczeniem Pana Jarostawa Jatczaka
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Aplikacja Radcowska przy Okregowej
Izbie Radcoéw Prawnych w Poznaniu zakonczona zdanym egzaminem radcowskim w 1996 r. Studia dzienne na Wydziale Prawa
i Administracji Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu ukonczone w 1992 r. tytut magistra prawa. Od stycznia 2009 r. do
dzi$ wspolnik w Kancelarii Prawnej Jatczak i Wspdlnicy Spotka Komandytowa. Od stycznia 2008 r. do grudnia 2008 r. wspdinik
w Kancelarii Radcéw Prawnych Jan Jasinski Jarostaw Jatczak Magdalena Lubbe s.c. (po przeksztatceniu Kancelaria Prawna
Jasinski Jatczak Lubbe Sp.k.). Od stycznia 2004 r. do grudnia 2007 r. Wspdlnik w Kancelarii Radcéw Prawnych Jan Jasinski i
Jarostaw Jatczak s.c. Od wrzes$nia 2000 r. do grudnia 2003 r. radca prawny, senior associate, szef biura w Poznaniu Kancelarii
Prawniczej Domanski Zakrzewski Palinka w Warszawie. Od wrzesnia 1998 r. do sierpnia 2000 r. wspdlnik w Kancelarii W.Bielak
J.Jatczak i Partnerzy Wielkopolska Grupa Prawna sp. komandytowa w Poznaniu. Od grudnia 1995 r. do marca 1998 r.
wiceprezes zarzgdu w Elbitech sp. z 0.0. w Inowroctawiu. Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan mec.
Jarostaw Jatczak byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w
okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: Kancelaria Prawna Jatczak i Wspdlnicy sp.k. — od stycznia 2009 r. do dzi§, Wspdlnik; Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od wrzes$nia 2009 r. do pazdziernika 2011 r. Cztlonek Rady Nadzorczej, od
pazdziernika 2011 r., do dzi$, Przewodniczacy Rady Nadzorczej; Dom Inwestycyjny Investors S.A. — od czerwca 2009 r. do
dzi$, Czionek Rady Nadzorczej; TML S.A. — od lipca 2008 r. do dzi$, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej; SONEL S.A. — od
wrzesnia 2007 r. do dzi$ Czionek Rady Nadzorczej; Kancelaria Radcow Prawnych Jan Jasinski Jarostaw Jatczak Magdalena
Lubbe s.c. (po przeksztatceniu Kancelaria Prawna Jasinski Jatczak Lubbe Sp.k.) — od stycznia 2008 r. do grudnia 2008 r.,
Wspdlnik; Kancelaria Radcow Prawnych Jan Jasinski i Jarostaw Jatczak s.c. — od stycznia 2004 r. do grudnia 2007 r., Wspolnik;
Towarzystwo Obrotu Nieruchomosciami AGRO S.A. — od grudnia 2005 r. do maja 2006 r., Cztonek Rady Nadzorczej; SKANEM
INTROL S.A. — od sierpnia 2005 r. do lipca 2006 r., Cztonek Rady Nadzorczej; SOLARIS Bus & Coach S.A. - od lipca 2005 r.
do maja 2008 r., Przewodniczacy Rady Nadzorczej; SOLARIS Bus & Coach sp. z 0.0. - od marca 2002 r. do czerwca 2005 r.,
Czionek Rady Nadzorczej; Investors Holding S.A. — od lutego 2010 r. do pazdziernika 2011 r., Cztonek Rady Nadzorczej, od
pazdziernika 2011 r. do dzi$, Przewodniczacy Rady Nadzorczej; KMJ Sp. z 0.0. — od maja 2011 r. do dzi$, Czlonek Zarzadu;
KMJ Sp. z 0.0. sp.k. — od czerwca 2011 r. do dzi$, Czlonek Zarzadu komplementariusza; BOOK-E.PL — od lutego 2010 r. do
dzis, wspdlnik, prokurent. Wyroki dotyczgce Pana mec. Jarostaw Jatczaka zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Jarostawa Jatczaka Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan mec. Jarostaw Jatczak
petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla:
zgodnie z oswiadczeniem Pana mec. Jarostawa Jatczaka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegdly wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana mec.
Jarostawa Jatczaka ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan mec. Jarostaw Jatczak kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Jarostawa
Jatczak Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informac;ji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Pan prof. dr hab. Mieczystaw Putawski

Adres miejsca pracy: Szkota Gtéwna Handlowa, Al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa, Wyzsza Szkota Handlu i Prawa im.
R. tazarskiego, ul. Swieradowska 43, Warszawa. Funkcje w ramach Towarzystwa: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w
Towarzystwie bedgcym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$swiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem prof. dr hab.
Mieczystawem Putawskim, a osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z
oswiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajgcych ujawnieniu. Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPiS z 1970 r. (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa,
SGH), dr. habilitowany nauk ekonomicznych, profesor nadzwyczajny SGH i Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa (WSHiP), Kierownik
Katedry Rynkéw Kapitatowych SGH od pazdziernika 1994 r. Od czerwca 2006 r. Cztonek Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
oddelegowany do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu. Nazwy spoétek kapitalowych i osobowych, w ktérych Pan prof. dr
hab. Mieczystaw Putawski byt cztionkiem organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspolnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztionkiem tych organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Dom Maklerski Elimar S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej (funkcje nie jest
obecnie petniona); Gérnoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (funkcje nie jest
obecnie petniona); Infovide S.A. — od 2006 r. do 2007 r. Cztonek Rady Nadzorczej; Matrix.pl S.A. — od 2004 r. do 2007 r. -
.Czlonek Rady Nadzorczej; Infovide — Matrix S.A. - od 2007 do dzi$ — Cztonek Rady Nadzorczej; Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od lutego do lipca 2005 r. — Cztonek Rady Nadzorczej, od lipca 2005 r. do pazdziernika 2011
r., Przewodniczacy Rady Nadzorczej, od pazdziernika 2011 do dzi$, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej; PGNiG S.A. — od
listopada 2005 r. do dzi$ Cztonek Rady Nadzorczej, od 24 czerwca 2006 r. oddelegowany do wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu do 12 wrzes$nia 2006 r., Investors Holding S.A. — od lutego 2010 r. do pazdziernika 2011 r., Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, od pazdziernika 2011 r. do dzi$, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Polimex - Mostostal S.A. od czerwca
2010 do dzi§, Czionek Rady Nadzorczej. Wyroki dotyczace Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego zwigzane z
przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z os$wiadczeniem Pana prof. dr hab.
Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegéty
wszystkich przypadkoéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan prof. dr hab. Mieczystaw Putawski pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z oswiadczeniem Pana prof. dr hab.
Mieczystawa Putawskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu. Szczegodty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji dla Pana prof. dr hab. Mieczystawa Putawskiego
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ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan prof. dr
hab. Mieczystaw Putawski kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana prof. dr hab. Mieczystawa
Putawskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informac;ji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Mec. Stawomir Wasilewski

Adres miejsca pracy: Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa (wczes$niej
Kancelaria Prawnicza J. Kruk, S. Wasilewski i Wspolnicy Spotka Komandytowa), ul. Solariego 6/2, 02-070 Warszawa. Funkcje
w ramach Towarzystwa: Cztionek Rady Nadzorczej w Towarzystwie bedgcym organem Funduszu. Podstawowa dziatalno$¢
wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: Wspdlnik Kruk, Pasierbiak,
Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spotka Komandytowa (wczesniej Kancelaria Prawnicza J. Kruk, S. Wasilewski i
Wspdlnicy Spotka Komandytowa). Powigzania rodzinne pomiedzy Panem mec. Stawomirem Wasilewskim, a osobami
zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Stawomira
Wasilewskiego Pan Andrzej Kaczorowski, Czionek Rady Nadzorczej Towarzystwa jest bratem ciotecznym Pana mec.
Stawomira Wasilewskiego. Aplikacja Radcowska przy Okregowej Izbie Radcéow Prawnych w Warszawie zakonczona zdanym
egzaminem radcowskim w 1997 r. Studia podyplomowe z zakresu prawa pracy i ubezpieczen spotecznych na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego ukonczone w 1993 r. Studia dzienne na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu
Jagiellonskiego ukonczone w 1991 r. tytut magistra prawa. Od 1999 r. do dzi$ wspdinik w Pasierbiak, Wasilewski i Wspolnicy
Kancelaria Prawnicza Spotka Komandytowa (wczesniej Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spétka
Komandytowa). W latach 2002-2004 czionek Panstwowej Komisji Kwalifikacyjnej do spraw uprawnien i licencji zawodowych,
Podkomisja do spraw szacowania nieruchomosci. W latach 2000-2001 cztonek zespotu zadaniowego z zakresu gospodarki
nieruchomosci przy Prezesie Urzedu Mieszkalnictwa. W latach 1997-1999 prowadzenie wtasnej Kancelarii Prawnej w Kielcach.
Od 2005 r. wyktadowca w Wyzszej Szkole Handlowej w Kielcach. Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan mec.
Stawomir Wasilewski byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspodlnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zatozyciel; od
stycznia do lipca 2005 r., Cztonek Rady Nadzorczej, od lipca 2005 r. do pazdziernika 2011 r., Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, od pazdziernika 2011 r., do dzi$, Czionek Rady Nadzorczej; Kruk, Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria
Prawnicza Spotka Komandytowa (wczesniej Kancelaria Prawnicza J. Kruk, S. Wasilewski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa) —
od 1999 r. do dzi$ Wspolnik; Filip Sp. z 0.0. — od 1996 r. do dzi$ Prezes Zarzadu, Investors Holding S.A. — od lutego 2010 r. do
pazdziernika 2011 r., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, od pazdziernika 2011 r., do dzi$, Cztlonek Rady Nadzorczej;
Bytom S.A. — od marca 2011 r. do dzi§ — Cztonek Rady Nadzorczej; MOS Diagnostics Sp. z 0.0. — od 2005 r. do 2011 r. —
wspolnik; Kancelaria Prawnicza Czestaw Kutek i Wspdlnicy sp.k. — od 2009 r. do dzi§ — komandytariusz; Chynéw
Nieruchomosci Sp. z o0.0. w likwidacji — od 2004 r. do 2009 r. — wspdlnik; A.S.S.W. Posrednictwo Finansowe Wasilewski i
Wspdlnicy sp.k. — od maja 2007 r. do dzi$ — komandytariusz; Astra Sp. z 0.0. — od 2003 r. do 2008 r. — wspdlnik, Tecon Sp. z
0.0. — od pazdziernika 2011 do dzi$ — Prezes Zarzgdu. Wyroki dotyczace Pana mec. Stawomira Wasilewskiego zwigzane z
przestepstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Stawomira
Wasilewskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegodty wszystkich
przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan mec. Stawomir Wasilewski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych,
nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Stawomira Wasilewskiego
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich
oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana mec. Stawomira Wasilewskiego ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan mec. Stawomir Wasilewski kiedykolwiek
otrzymat sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich
pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana mec. Stawomira Wasilewskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Pan Andrzej Kaczorowski

Funkcje w ramach Towarzystwa: Czionek Rady Nadzorczej w Towarzystwie bedgcym organem Funduszu. Podstawowa
dziatalno$¢ wykonywana poza Funduszem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z oswiadczeniem
Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Andrzejem Kaczorowskim, a osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych
mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Pan mec. Stawomir Wasilewski,
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa, jest bratem stryjecznym Pana Andrzeja Kaczorowskiego. Pan Andrzej
Kaczorowski jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie z 1997 r. Uczestnik
specjalistycznych kurséw i szkolen. W latach 2006-2011 Cztonek Zarzadu w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A. W latach 2005-2011 Czionek Komitetu Inwestycyjnego i Zarzgdzajgcy Portfelami Funduszy (wczesniej: Dyrektor Rynku
Obligaciji i Instrumentéw Pochodnych) w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2001-2005 niezalezny
inwestor na polskich i zagranicznych rynkach terminowych i akcyjnych. W latach 1999-2001 zatrudniony w Urzedzie Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi jako specjalista w Departamencie Pracowniczych Programoéw Emerytalnych. W latach 1997-
1999 zatrudniony w Departamencie Diugu Publicznego Ministerstwa Finanséw, gdzie zajmowat sig rynkiem wtornym obligaciji
skarbowych. W latach 1996-1997 specjalista rynku obligacji w Raiffeisen Capital & Investment Polska S.A. Nazwy spotek
kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Andrzej Kaczorowski byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub nadzorczych albo wspdinikiem: Investors Towarzystwo Funduszy
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Inwestycyjnych S.A. — zatozyciel; od stycznia do lutego 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej; od marca 2005 r. do maja 2006 r.
Prokurent; od maja 2006 r. do 21 stycznia 2011 r. Cztonek Zarzadu; od sierpnia 2005 r. do 31 stycznia 2011 r. Czionek
Komitetu Inwestycyjnego, Zarzadzajgcy Portfelami Funduszy (wczesniej: Dyrektor Rynku Obligacji i Instrumentéw Pochodnych);
od 1 lutego do dzi$ Cztonek Rady Nadzorczej; Dom Inwestycyjny Investors S.A. (wczesniej: Investors Dom Maklerski S.A.) — od
stycznia 2007 r. do dzi$ Sekretarz Rady Nadzorczej; BGl Group AD - od maja 2007 r. do dzi$ Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej, Investors Holding S.A. — od lutego 2010 r. do 21 stycznia 2011 r. Czlonek Zarzadu; od 22 stycznia 2011 r. do dzi$
Cztonek Rady Nadzorczej; Bytom S.A. — od czerwca 2010 r. do lutego 2011 r. — Cztonek Rady Nadzorczej. Pan Andrzej
Kaczorowski od 2010 r. peti funkcje Dyrektora spétki Miley Company Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru (Pan
Andrzej Kaczorowski jest jedynym udzialowcem spétki Miley Company Limited). Wyroki dotyczgce Pana Andrzeja
Kaczorowskiego zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pigciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.
Szczegoty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Kaczorowski petnit funkcje czionka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z oswiadczeniem Pana Andrzeja
Kaczorowskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.
Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Andrzeja Kaczorowskiego ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Andrzej Kaczorowski
kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie
poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Andrzeja Kaczorowskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informaciji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Pan Arkadiusz Biedulski

Adres miejsca pracy: Sanplast S.A., Wymystowice 1, 88-320 Strzelno. Funkcje w ramach Towarzystwa: Cztonek Rady
Nadzorczej w Towarzystwie. Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arkadiusza Biedulskiego Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
informaciji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Arkadiuszem Biedulskim, a osobami
zarzgdzajgcymi lub nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z oswiadczeniem Pana Arkadiusza
Biedulskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Pan Arkadiusz Biedulski
jest absolwentem Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Gdanskiego z 1997 r. W latach 1997 — 1998 byt zatrudniony w KPMG
Polska Audyt Sp. z 0.0. Od 1998 do 1999 r. peit funkcje Specjalisty ds. rynku kapitatowego w TUIR Warta S.A. Od 1999 r. do
2004 r. petnit funkcje Analityka w BTW Investment Services S.A. W latach 2004 — 2005 penit funkcje Analityka w Equity Service
Poland Sp. z 0.0. Sp. k. W latach 2005 — 2007 byt zatrudniony jako Dyrektor finansowy w Ceramika Gres S.A. W latach 2007 —
2011 pehit funkcje Wiceprezesa zarzgdu ds. finansowych w Sanplast S.A. Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych
Pan Arkadiusz Biedulski byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal czlonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspolnikiem: Sanplast S.A. — 2007 do dzi$, Cztonek Zarzadu; DESA Unicum Sp. z 0.0. —
od wrzesnia 2006 r. do pazdziernika 2010 r. — Cztonek Rady Nadzorczej; Baltic Medical Sp. z 0.0. — od wrzes$nia 2007 r. do
dzi$ — Cztonek Rady Nadzorczej; Agrypa Sp. z 0.0. — od wrzesnia 2006 r. do dzi$ — Czlonek Zarzadu; G-Term Energy Sp. z o.0.
— od marca 2011 r. do dzi$ — Prezes Zarzadu; Interaktywny Wehikut Inwestycyjny S.A. w likwidacji — od lutego 2002 r. do dzi$ —
Cztonek Rady Nadzorczej . Wyroki dotyczgce Pana Arkadiusza Biedulskiego zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arkadiusza Biedulskiego Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informaciji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Arkadiusz Biedulski
petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla:
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arkadiusza Biedulskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informaciji
tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Arkadiusza
Biedulskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy
Pan Arkadiusz Biedulski kiedykolwiek otrzymat sgdowy =zakaz dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: zgodnie z oswiadczeniem Pana Arkadiusza Biedulskiego
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pan Michat Stysz

Funkcje w ramach Towarzystwa: Czionek Rady Nadzorczej w Towarzystwie bedgcym organem Funduszu. Podstawowa
dziatalno$¢ wykonywana poza Towarzystwem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z
oswiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Powigzania rodzinne pomigedzy Panem Michatem Styszem, a osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt
6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Pan Michat Stysz jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie oraz absolwentem MBA University of Minnesota. Posiada réwniez licencje Maklera Papieréw Wartosciowych nr
1543 i licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 103. W latach 2005 - 2009, Pan Michat Stysz byt Cztonkiem Zarzgdu, Cztonkiem
Komitetu Inwestycyjnego i Dyrektorem Rynkéw Towarowych i Walut w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W latach 2002-2003 Pan Michat Stysz byt zatrudniony w CAIB Asset Management na stanowisku Zarzgdzajgcego portfelami w
strategiach fundamentalnej, zmiennego zaangazowania oraz portfelami indywidualnymi. Analityk rynkéw metali szlachetnych
dla CAIB TFI. Od 1999 r. do 2002 r. Pan Michat Stysz byt zatrudniony w Wydziale Zarzadzania Domu Maklerskiego BIG BG
jako Zarzadzajacy portfelami w strategiach fundamentalnej, zmiennego zaangazowania oraz portfelami indywidualnymi. W 1999
r. Pan Michat Stysz byt zatrudniony jako analityk sektora bankowego w CAIB TFI S.A. Nazwy spoétek kapitatowych i osobowych,
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w ktérych Pan Michat Stysz byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspolnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zatozyciel; od
stycznia 2005 r. do marca 2009 r., Cztonek Zarzadu, Dyrektor Rynkéw Towarowych i Walut, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego
od pazdziernika 2011 r. do dzi$, Czlonek Rady Nadzorczej; Dom Inwestycyjny Investors (wczesniej: Investors Dom Maklerski
S.A.) — od stycznia 2007 r. do maja 2011 r., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej; Investors Holding S.A. — od listopada 2011
do dzi$ Cztonek Rady Nadzorczej; Ibento Paula Domowicz sp.k. — od czerwca 2010 r. do dzi$ — komandytariusz; Osaka 93 Sp.
z 0.0. — od grudnia 2010 r. do dzi$ - wspolnik. Wyroki dotyczace Pana Michata Stysza zwigzane z przestgpstwami oszustwa za
okres co najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informaciji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pigeciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michat Stysz peit
funkcje czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla:
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Szczegdty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla Pana Michata Stysza ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Michat
Stysz kiedykolwiek otrzymat sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie
poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Stysza Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informac;ji tego
typu podlegajgcych ujawnieniu.

6.2.3 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Potencjalne konflikty intereséw u os6b zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt 6.2.1 i 6.2.2 Prospektu pomigdzy
ich obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z
oswiadczeniami ww. osob zarzadzajgcych i nadzorujacych Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Wszystkie umowy i porozumienia ww. oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ze znaczgcymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych ww. osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych, albo na osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla: zgodnie z
o$wiadczeniami ww. os6b Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy ww. osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi w zakresie
zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw warto$ciowych Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z
o$wiadczeniem ww. o0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Statut Towarzystwa przewiduje obowigzek uzyskania przez akcjonariuszy zgody Towarzystwa na
rozporzadzenie akcjami imiennymi Towarzystwa.

6.3 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu

Aktywami Funduszu zarzadza Towarzystwo. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez Departament Inwestycji
Alternatywnych. W ramach Departamentu Inwestycji Alternatywnych nastepujgce osoby sg odpowiedzialne za zarzadzanie
aktywami Funduszu:

- Pan Grzegorz Mielcarek, Zarzadzajacy,
- Pan Arnold Mardon, Zarzadzajacy,
- Pan Piotr Dziadek, Zarzadzajgcy.

Dane dotyczace Pana Grzegorz Mielcarka oraz pana Piotra Dziadka znajdujg sie w pkt 6.2.1 Prospektu.
Pan Arnold Mardoh - Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych

Adres miejsca pracy: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Funkcje w
ramach Towarzystwa: Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych (wczesniej: Komitet Inwestycyjny).
Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Funduszem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Funduszu: zgodnie z
o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardon Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu. Powigzania rodzinne pomiedzy Panem Arnoldem Mardoh, a osobami zarzgdzajgcymi lub
nadzorujgcymi, o ktérych mowa w pkt 6.2 Prospektu: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardon Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu. Pan Arnold Mardon posiada wyksztatcenie
$rednie zawodowe. Pan Arnold Mardon byt uczestnikiem specjalistycznych kurséw i szkolen. Od marca 2007 r. do pazdziernika
2011 r. Czlonek Zarzadu w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od marca 2011 r. do czerwca 2011 r.
Czionek Rady Nadzorczej Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od lutego 2006 r.
Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji Alternatywnych w Investors Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od stycznia
2005 r. do lipca 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej, a od lipca 2005 r. do czerwca 2006 r. Sekretarz Rady Nadzorczej
Towarzystwa. Od stycznia 2002 r. do sierpnia 2005 r. Kierownik Dziatu Brokerskiego Domu Maklerskiego BOS S.A.
odpowiedzialny za pozyskiwanie klientéw oraz przygotowywanie biezacych analiz rynku i rekomendacji. W latach 1997-2001
Pan Arnold Mardon byt zatrudniony w DM BIG-BG S.A. (obecnie DM Millenium S.A.) w Wydziale Klientéw Instytucjonalnych,
gdzie odpowiadat za obstuge kluczowych klientéw, organizacje obrotu obligacjami Skarbu Panstwa na rynku pozagietdowym
oraz za przygotowywanie rekomendacji inwestycyjnych dla klientow firmy. W latach 1991-1997 Pan Arnold Mardon byt
zatrudniony w BuildMasters Construction Ltd. jako pracownik, a nastepnie Kierownik Operacyjny. Nazwy spotek kapitatowych i
osobowych, w ktérych Pan Arnold Mardon byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organow
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. —
od stycznia 2005 r. do lipca 2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej; od lipca 2005 r. do czerwca 2006 r. Sekretarz Rady Nadzorczej,

73



od marca 2007 r. do pazdziernika 2011 r. Cztonek Zarzadu, od marca 2007 r. do dzi$ Zarzgdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Alternatywnych (wczesniej: Komitet Inwestycyjny); Dom Inwestycyjny Investors S.A. (wczesniej: Investors Dom Maklerski S.A.)
— od stycznia 2007 r. do sierpnia 2010 r. — akcjonariusz, od stycznia 2007 r. do dzi§ — Czlonek Rady Nadzorczej, Investors
Holding S.A. — od lutego 2010 r. do pazdziernika 2011 r. — Czlonek Zarzadu, Zurina Holding Limited z siedzibg w Nikozji
(Republika Cypru) — od maja 2010 r. do dzi$ — Dyrektor (Pan Arnold Mardon jest jednoczesnie jedynym udzialowcem spotki
Zurina Holding Limited); Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — od marca 2011 r. do
czerwca 2011 r. Cztonek Rady Nadzorczej; Colos Sp. z 0.0. — od 2001 r. do dzi$ - wspolnik. Wyroki dotyczgce Pana Arnolda
Mardon zwigzane z przestgpstwami oszustwa za okres co najmniej poprzednich pieciu lat: zgodnie z o$wiadczeniem Pana
Arnolda Mardon Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegoty wszystkich
przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych Pan Arnolda Mardon petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych, lub
osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Arnolda Mardon Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu. Szczegoéty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych
lub sankcji dla Pana Arnolda Mardon ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych) oraz wskazanie, czy Pan Arnold Mardon kiedykolwiek otrzymat sgdowy zakaz dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pigciu lat: zgodnie z odwiadczeniem Pana Arnolda Mardon
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o sSwiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

6.4 Wynagrodzenia i inne swiadczenia

6.4.1 Wysokos¢ wynagrodzenia oraz $wiadczen w naturze wyplacanych osobom zarzgdzajagcym i
nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotow zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia oraz $wiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzgdzajacym i
nadzorujgcym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji w/w
informaciji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne wynagrodzenia lub $wiadczenia w naturze bytyby ponoszone ze
Ssrodkéw Towarzystwa i nie obcigzatyby Aktywédw Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

6.4.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajacym lub nadzorujagcym

Prospekt nie zawiera informacji o kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajagcym lub nadzorujgcym z uwagi na fakt, ze obowigzek
publikacji w/w informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
podobne bytyby ponoszone ze Srodkdéw Towarzystwa i nie obcigzatyby Aktywédw Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotow
zaleznych.

6.5 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzadzajagcych i nadzorujagcych oraz praktyk
Towarzystwa
6.5.1 Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swoja
funkcje

Zarzad Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej
kadencji. Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa réwnoczesnie z
wygasnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzgdu. Mandat cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

. Grzegorz Mielcarek, Prezes Zarzadu — od: 1 lipca 2011 r. do: obecnie (powotany z dniem 1 lipca 2011 r. na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej nr 8/3/2011 na okres do uptywu wspolnej kadencji pozostatych cztonkéw zarzadu),

. Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu — od: 21 pazdziernika 2011 r. do: obecnie (powotany z dniem 21 pazdziernika 2011 r.
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 pazdziernika 2011 r. na okres do uptywu wspdlnej kadencji pozostatych
cztonkdéw zarzadu)

. Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu — od: 9 lutego 2009 r. do: obecnie (powotana z dniem 9 lutego 2009 r. na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/1/2009 na okres do uptywu wspolnej kadencji pozostatych cztonkéw zarzadu),

e  Zbigniew Wojtowicz, Wiceprezes Zarzadu — od 1 lipca 2011 r. do obecnie (powotany z dniem 1 lipca 2011 r. na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej nr 3/3/2011 na okres do uptywu wspdlnej kadencji pozostatych cztonkéw zarzadu).
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Okres wspolnej kadencji Zarzgdu Towarzystwa uptywa 27 czerwca 2012 roku.
Rada Nadzorcza Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa pie¢
lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej, wygasa rownoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

. mec. Jarostaw Jatczak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej — od: 12 pazdziernika 2011 r. do: obecnie; Cztonek Rady
Nadzorczej — od: 22 wrzesnia 2009 r. do: 12 pazdziernika 2011 r. (powotany z dniem 22 wrzesnia 2009 r. na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa nr 1/2/2009 na okres do uptywu wspdlnej
kadencji pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej — co zostato udokumentowane aktem notarialnym sporzadzonym przez
Justyne Baszuk — Notariusza w Warszawie za Repertorium A nr 10360/2009),

. prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — od: 12 pazdziernika 2011 r. do: obecnie;
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej od: 20 lipca 2005 r. do: 12 pazdziernika 2011 r.; Czionek Rady Nadzorczej — od: 3
lutego 2005 r. do: 20 lipca 2005 r. (powotany na wspoélng piecioletnig kadencje z dniem 27 czerwca 2007 r., na podstawie
oswiadczenia uprawnionego osobiscie akcjonariusza Towarzystwa — co zostatlo udokumentowane aktem notarialnym
sporzgdzonym przez llone Marchockg — Notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 4105/2007),

. mec. Stawomir Wasilewski, Cztonek Rady Nadzorczej — od 12 pazdziernika 2011 r. do: obecnie; Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej od: 20 lipca 2005 r. do: 12 pazdziernika 2011 r.; Cztonek Rady Nadzorczej — od: 6 stycznia 2005 r. do:
20 lipca 2005 r. (powotany na wspolng piecioletnig kadencje z dniem 27 czerwca 2007 r., na podstawie oswiadczenia
uprawnionego osobiscie akcjonariusza Towarzystwa — co zostato udokumentowane aktem notarialnym sporzgdzonym
przez llone Marchocka — Notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 4105/2007),

e  Andrzej Kaczorowski, Cztonek Rady Nadzorczej — od 1 lutego 2011 r. do: obecnie (powotany z dniem 1 lutego 2011 r. na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa nr 2/1/2011 na okres do uptywu
wspolnej kadencji pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej — co zostato udokumentowane aktem notarialnym
sporzgdzonym przez Justyne Baszuk — notariusza w Warszawie za Repertorium A nr 362/2011),

e  Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej — od: 30 czerwca 2011 r. do: obecnie (powotany z dniem 30 czerwca 2011
r. na podstawie wykonania przez osoby uprawnione zgodnie z art. 21 ust. 2 i ust. 4 Statutu Towarzystwa prawa do
wskazania jednego cztonka rady nadzorczej na okres do uptywu wspdlnej kadencji pozostatych cztionkéw Rady)

. Michat Stysz, Czlonek Rady Nadzorczej — od: 12 pazdziernika 2011 r. do: obecnie (powotany z dniem 12 pazdziernika
2011 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa nr 2/6/2011 na okres
do uptywu wspdlnej kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej — co zostato udokumentowane aktem notarialnym
sporzgdzonym przez llone Marchocka — notariusza w Warszawie za Repertorium A nr 4208/2011)

6.5.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Funduszem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne oswiadczenie o braku takich swiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach Funduszu z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi dotyczacych $wiadczen
wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera o$wiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze
obowigzek publikacji w/w informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywoéw Funduszu.

6.5.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wiacznie z imionami i nazwiskami
czlonkéw danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen, ani nie wskazuje imion i nazwisk cztonkéw
takich komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze w Funduszu, ani Towarzystwie nie
istniejg w/w komisje.

6.5.4 Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie¢ do procedury (procedur) tadu korporacyjnego
kraju, w ktérym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do takich procedur, nalezy zamiesci¢
stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych Fundusz nie przestrzega takich procedur

Prospekt nie zawiera os$wiadczenia stwierdzajgcego, czy Fundusz lub Towarzystwo stosujg sie do procedur fadu
korporacyjnego z uwagi na fakt, ze obowigzek stosowania procedur krajowego tadu korporacyjnego nie dotyczy ani Funduszu,
ani Towarzystwa.

6.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Certyfikaty posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace:
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. Pan Zbigniew Wéjtowicz posiada 40 Certyfikatow.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg opcji na Certyfikaty.

6.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym

Investors Holding S.A. jest wpisana w Ksiedze Akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 60.000 akcji imiennych serii A
Towarzystwa, 240.000 akcji imiennych serii B Towarzystwa oraz 541.769 akcji imiennych serii C Towarzystwa. Akcje posiadane
przez Investors Holding S.A. stanowig 100% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do wykonywania 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa. Investors Holding S.A. nie posiada akcji Towarzystwa za posrednictwem podmiotéw zaleznych.
Towarzystwo jest podmiotem zaleznym Investors Holding S.A. Investors Holding S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie
holdingowej. Gtéwnga dziatalnoscig Investors Holding S.A. jest finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych, ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wylgczeniem obowigzkowego ubezpieczenia
spotecznego oraz dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne. Akcjonariuszami
Investors Holding S.A. posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlniej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub akcji w kapitale
akcyjnym sg TML S.A., Morine Holding Limited spétka prawa cypryjskiego, FHL Holdings Ltd spétka prawa cypryjskiego, Miley
Company Limited spotka prawa cypryjskiego, Beriot Holding Limited spotka prawa cypryjskiego, Zurina Holding Limited spotka
prawa cypryjskiego, Private Investor | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Pan Wiestaw Podraza, Pani
Maria Jolanta Podraza, Pan Karol Podraza.

Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu niz wskazane powyzej.
Towarzystwu nie sg znane inne ustalenia, ktdrych realizacja moze w podzniejszym terminie spowodowac¢ zmiany w sposobie
kontroli Towarzystwa.

6.5.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz nie dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje Funduszu z podmiotami, kiére moga by¢ uznane za
powigzane z Funduszem dotyczg obejmowania Certyfikatow przez osoby zarzgdzajgce lub osoby nadzorujgce przedstawione w
pkt 6.5.5 Prospektu. Przedmiotowe Certyfikaty obejmowane byty na warunkach rynkowych. Towarzystwo zwolnito pracownikéw,
cztonkdw organéw oraz akcjonariuszy Towarzystwa, a takze osoby lub podmioty wspotpracujagce z Funduszem lub
Towarzystwem z opfaty manipulacyjnej przy zapisach na Certyfikaty serii F, G, H, I.
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7 Dane o Ofercie i Dopuszczeniu do obrotu

71 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatéw zostaty opisane w pkt 2.2. Prospektu.

7.2 Informacje podstawowe o Ofercie
7.21 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego Funduszu wystarcza na pokrycie biezgcych potrzeb Funduszu.
7.2.2 Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia Funduszu

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 29 lutego 2012 r. (dane w tysigcach ztotych):

Kapitat funduszu 100 858
Kapitat wptacony 422 256
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 321 398

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie moze zaciggaé pozyczek, kredytéw, ani emitowaé obligac;ji i nie posiada zadtuzenia.
7.23 Interesy os6b fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczajg sie do interesébw podmiotow zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty.

Z podmiotéw zaangazowanych w Oferte Fundusz, Towarzystwo, Oferujgcy oraz Sponsor Emisji posiadajg interes ekonomiczny,
ktory zalezy od powodzenia Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej emisji certyfikatdw inwestycyjnych.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w
zwigzku z tym Towarzystwo jest zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wplywéw z kazdej emisji certyfikatéw
inwestycyjnych. Wynagrodzenie Towarzystwa i Oferujgcego jest w czes$ci wynagrodzeniem z tytutu optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zapisach na certyfikaty, ktérego wysokos$¢ zalezy od liczby certyfikatow na, ktére zostaty ztozone zapisy.

7.24 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych Fundusz jest osobg prawng, kitdrej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Oferta ma na celu
pozyskanie przez Fundusz $rodkéw od inwestoréw. Srodki pieniezne zebrane podczas Oferty zostang ulokowane w: a)
wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali szlachetnych: ziota,
srebra, platyny i palladu, b) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne
lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie wniosku o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dluzszym niz rok, c) papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD, d) instrumenty rynku pienieznego, e) waluty — pod warunkiem ze sg zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward). Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub
zaciggac kredytéw lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowaé obligacji. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego okreslonego powyzej. Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze
podlega¢ zmianom. Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione sg w Rozdziale VII Statutu
Funduszu zatytutowanym Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w art. 20-22 Statutu Funduszu. Kryteria
doboru lokat przedstawione sg w art. 21 Statutu Funduszu. Zasady dywersyfikacji lokat sg przedstawione w art. 22 Statutu
Funduszu.
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7.3 Informacje o Certyfikatach

7.31 Opis typu i rodzaju Certyfikatow Oferowanych lub Certyfikatéw bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowaé Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD. Fundusz
zamierza réwniez ubiegac¢ sie o ich dopuszczenie do obrotu na GPW. Wszystkie ww. Certyfikaty sg Certyfikatami na okaziciela.
Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie ww. Certyfikatéw i nadanie im odpowiednich
kodéw ISIN.

W przypadku oferowania Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby
zapisujgce sie moga ztozy¢ dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatow na nalezgcych do nich rachunkach papieréw
wartosciowych. Po zarejestrowaniu tych Certyfikatbw w KDPW osobom, ktére ziozg takg dyspozycje, przydzielone im
Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papieréw wartosciowych. W przypadku osdéb, ktére nie ztozg
takiej dyspozyciji, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji. Prawa ze zdematerializowanych
Certyfikatow kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatéw w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach
papieréw wartosciowych lub w ww. rejestrze i przystugujg osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w
ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

Fundusz wyemitowat Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, S, T, U, V, W, X, Y, Z, ktore zostaly
zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLINVGL00012, dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW i sg notowane
pod nazwa skrocong INVGLDFIZ.

7.3.2 Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzone zostaly Certyfikaty

Certyfikaty sg emitowane przez Fundusz na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

7.3.3 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sg papierami wartosciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela. Certyfikaty sg zdematerializowane. Podmiotem prowadzacym rejestr
Certyfikatéw jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
strona internetowa: www.kdpw.com.pl.

7.3.4 Wskazanie waluty, w ktorej emitowane sg Certyfikaty

Certyfikaty sg emitowane w walucie polskie;.

7.3.5 Prawa zwigzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw

Prawo do wyptaty dochodéw Funduszu: Certyfikaty nie dajg prawa do wyptaty dochodéw Funduszu.

Prawo gtosu: kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw Funduszu.
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw wykonujace czynnosci okre$lone w Ustawie i Statucie.
2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moga
domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Inwestoréw.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréow w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zgdania, o ktérym
mowa w ust. 3, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow Funduszu wystepujgcych z tym zgdaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw i porzgdek obrad.

7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestoréw.

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podjete, jezeli w Zgromadzeniu
Inwestoréw biorg udziat wszyscy Uczestnicy Funduszu oraz wszyscy Uczestnicy Funduszu sg jednoczesnie uprawnieni do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie.
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Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie
byty umieszczone w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestorow,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:

1) zmiane depozytariusza,

2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych, przy czym dotychczas Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode na emisje
nowych certyfikatéw inwestycyjnych serii: AA, AB, AC, AD, AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL., AM, AN, AO, AP, AR, AS, AT, AU,
AV, AW, AX, AY.

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatow.

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjaé uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw
Funduszu.

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotyczg.

16. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego gtosu.
17. Z zastrzezeniem ust. 14 uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykig wigkszoscig gtosow.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw tej samej klasy: Certyfikaty nie dajg prawa pierwszenstwa objecia Certyfikatow
kolejnych emisji.

Prawo do udziatu w zyskach: Certyfikaty nie dajg prawa do udziatu w zyskach.

Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji: Certyfikaty dajg prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku
likwidacji. Postepowanie likwidacyjne i zasady otrzymywania wyptat reguluje Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 czerwca
2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia
likwidatora o wystagpieniu przestanki, ktéra powoduje rozwigzanie Funduszu. O otwarciu likwidacji Towarzystwo zawiadamia
takze podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych Fundusz
wydaje lub wykupuje Certyfikaty. Likwidator ogtasza o otwarciu likwidacji trzykrotnie w odstepach czternastodniowych zgodnie
ze Statutem Funduszu. Pierwszego ogtoszenia dokonuje sie w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Funduszu. Ogtoszenia
powinny by¢ takze udostepnione w punktach obstugi klientéw domdéw maklerskich i bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, w ktérych byty przyjmowane zapisy na nabycie Certyfikatow. Likwidator okresla i przekazuje Komisji harmonogram
likwidacji oraz sposob i kolejnos¢ dokonywania wyptat Uczestnikom Funduszu w terminie 14 dni od uzyskania wszystkich
wymaganych przez prawo dokumentéw i nosnikéw informacji od Towarzystwa i Depozytariusza. Umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych dokonuje likwidator, zgodnie z przedstawionym wczesniej harmonogramem, poprzez wyptate Uczestnikom
uzyskanych $rodkéw pienieznych. Statut Funduszu przewiduje, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy, 1)
zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o
cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, 2) Depozytariusz
zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,
3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu (uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy fgcznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow), 4)
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 zt. Zgodnie ze Statutem rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Postanowienia w sprawie umorzenia:
Dzien Wykupu - ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca.

Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzien Wyptaty — dzien, nastepujgcy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu.

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika.

2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone.

3. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.

4. Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.

5. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu oraz o najblizszym Dniu Wykupu Certyfikatéw.
6. Cena wykupu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

7

. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajgcych wykupieniu oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma
nastapi¢ wykupienie Certyfikatow.

8. Zlecenie wykupienia powinno zostac ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pdzniej niz 21 dnia miesigca, w ktorym jest Dzien
Wykupu.

9. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sg przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz
przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutlu wykupienia Certyfikatdbw pomniejszong o podatek
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dochodowy, o ile przepisy prawa zobowigzujg Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez Fundusz
Srodkow pienigznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

10. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepisdéw prawa oraz regulaminéw i
zasad dziatania KDPW.

11. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza 20% wszystkich istniejgcych
(wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20%
wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow, dokonujac przy tym proporcjonalnej redukcji zlecen
wykupu. Powstate w wyniku redukcji utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie.

12. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukgcji liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi bedzie mniejsza od liczby
réwnej 20% wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatéw, woéwczas kazdy zredukowany pakiet
Certyfikatéw objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego
pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie 20%
wszystkich istniejacych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatéw. Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie pakietéw
Certyfikatéw w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci w sytuacji gdy poszczegélne pakiety opiewaé beda na
réwna liczbe Certyfikatow, wybor pakietu podlegajacego powiekszeniu nastgpi w sposob losowy.

13. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on by¢ Uczestnikiem
Funduszu.

Podmiotem posredniczacym w umarzaniu Certyfikatow zapisanych w rejestrze Sponsora Emisji jest Sponsor Emisji: Bank
Gospodarki Zywno$ciowe] Spétka Akcyjna - Biuro Maklerskie. Umarzanie Certyfikatow, ktére zostaly zapisane w rejestrze
Sponsora Emisji, we wskazanych Punktach Subskrypcyjnych bedzie mozliwe przez caty okres petnienia przez Biuro Maklerskie
funkcji Sponsora Emisji. Dane dotyczace Biura Maklerskiego zawarte sg w pkt 3.3. Prospektu. Lista Punktéw Subskrypcyjnych,
w ktérych bedzie mozna umarzaé Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na oferowane Certyfikaty.

Postanowienia w sprawie zamiany: Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow. Certyfikaty dzielone sg na réwne czesci, tak
aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Certyfikatu przed podziatem. Towarzystwo okresla na ile czesci dzielony jest
Certyfikat. Wszystkie Certyfikaty dzielone sa na tg samg liczbe czesci. Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat po podziale
ustalana jest poprzez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat przed podziatem przez liczbe czesci, na ktdére dzielony
jest Certyfikat.

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki.

W przypadku oferowania Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD wraz ze ziozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby
zapisujgce sie mogg ztozy¢ dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatdw na nalezacych do nich rachunkach papierow
wartosciowych. Po zarejestrowaniu tych Certyfikatow w KDPW osobom, ktére ziozg takg dyspozycje, przydzielone im
Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papieréw warto$ciowych. W przypadku oséb, ktére nie ztozg
takiej dyspozyciji, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji. Prawa ze zdematerializowanych
Certyfikatéw kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatéw w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach
papieréw wartosciowych lub w ww. rejestrze i przystugujg osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w
ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéry objat lub zamierza objg¢ Certyfikaty, w ilosci nie nizszej niz 2.000 (dwa tysiace)
Certyfikatéw, umowe o $wiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu umowy oraz okreslaniu jej warunkéw, w tym w szczegolnosci
wysokosci $wiadczenia dodatkowego, Towarzystwo bedzie si¢ kierowato jednym lub oboma z nastgpujgcych kryteriow:

a) liczba obejmowanych Certyfikatow,

b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajgcym obja¢ Certyfikaty stawkg $wiadczenia dodatkowego wyptacanego przez
Towarzystwo i jej wptywem na wielko$¢ przychodéw Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem.

Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa powyzej, Swiadczenia dodatkowego s3a:
a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,

b) $rednia ilo$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia dodatkowe Certyfikatéw nie nizsza
niz okre$lona powyzej,

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa powyzej, dokumentéw swiadczgcych o posiadaniu Certyfikatéw
w ilosci nie nizszej niz okreslona powyze;.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa powyzej, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo wylgcznie ze $rodkéw
Towarzystwa w sposob i w terminach okreslonych w umowie o Swiadczenia dodatkowe, ze Srodkéw otrzymanych od Funduszu
(wynagrodzenie Towarzystwa).

Umowa o $wiadczenia dodatkowe okresla sposob obliczenia, wysokos¢ i terminy wyptaty swiadczen dodatkowych na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa powyze;.

7.3.6 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
regulowanym oraz podstawa prawna emisji
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej i wprowadzeniu Certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo. Zgode na emisje Certyfikatdéw wydaje Zgromadzenie Inwestoréw.

Podstawa prawna przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD do obrotu na rynku regulowanym: uchwata nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw w sprawie
emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatéw
inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz uchwata nr 1/139/2011
Zarzadu Investors TFI Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializac;ji i
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatow inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Ponadto Zgromadzenie Inwestoréw podjeto w dniu 29 kwietnia 2011 r.:

- uchwate nr 1/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AE, AF, AG i AH Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 2/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, Al, AJ, AK i AL Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 3/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AM, AN, AO i AP Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 4/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii, AR, AS, AT i AU Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

- uchwate nr 5/1/2011 w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym certyfikatow inwestycyjnych serii, AV, AW, AX i AY Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

— co zostalo udokumentowane aktem notarialnym sporzgdzonym przez Justyne Baszuk— Notariusza w Warszawie, za
Repertorium A nr 1709/2011.

Tres$¢ powyzszych uchwat znajduje sie w zatgczniku w pkt. 8.4 Prospektu.

7.3.7 Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow

Oferta Certyfikatow serii AA: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AA nastgpi 7 kwietnia 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 kwietnia 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AB: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AB nastgpi 7 maja 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 maja 2012 r. wiacznie, w godzinach pracy Punktow
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AC: zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AC nastgpi 7 czerwca 2012 r. Zapisy beda przyjmowane do 21 czerwca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AD: zapis moze obejmowa¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AD nastapi 7 lipca 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 lipca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktow
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

Fundusz moze zmieni¢ termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie
zapiséw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznos$ci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej odwotaniem. Fundusz
moze odstgpi¢ od przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty danej serii po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Takie
odstgpienie moze nastgpi¢ z waznych powodéw. Do waznych powodéw w ocenie Funduszu zaliczyé mozna miedzy innymi: (i)
nagte lub nieprzewidywalne wczesniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji gospodarczej, politycznej, ktére mogag
miec¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe a w zwigzku z tym na dziatalno$¢ Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy
terrorystyczne); (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$é Funduszu. W przypadku
odstgpienia od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii z przyczyn wskazanych w zdaniu poprzednim zlozone
zapisy zostang uznane za niewazne, a dokonane pfatnosci zostang zwrécone osobom zapisujacym sie wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Fundusz moze postanowi¢ o odstgpieniu
od przeprowadzenia emisji wszystkich serii Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem.

Informacja o ostatecznie oferowanej liczbie Certyfikatéw danej serii zostanie podana razem cena emisyjng. Osobom, ktére
ztozg zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oraz o liczbie oferowanych Certyfikatow,
przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, poprzez ztozenie o$wiadczenia, w
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terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informaciji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3
Ustawy o ofercie.

Informacja o zmianie terminu i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego, oraz zostanie udostepniona
w sposob jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl. Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii
zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 51 Ustawy o ofercie, tj. w formie aneksu, oraz zostanie udostepniona w
spos6b jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostepniane sa informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie pézniej niz w ostatnim
dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, natomiast informacja o skréceniu terminu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien, ktéry ma by¢ ostatnim dniem
nowego, skréconego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

Zapisy i wptaty na oferowane Certyfikaty przyjmowane bedg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na
stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapisow na oferowane Certyfikaty.
Zapisy na Certyfikaty moga by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych. W
przypadku oferowania Certyfikatébw wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty danej serii osoby zapisujgce sie mogg ztozy¢
dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatow na nalezgcych do nich rachunkach papieréw warto$ciowych. Po
zarejestrowaniu tych Certyfikatéw w KDPW osobom, ktére ztozg takg dyspozycje, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane
na wskazanych przez nie rachunkach papierow wartosciowych. W przypadku osob, ktdre nie ztozg takiej dyspozycji,
przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji. Oferujgcymi Certyfikaty sg: Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie oraz Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie.
Sponsorem Emisji jest Bank Gospodarki Zywnos$ciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie. Zapis na
Certyfikaty moze zosta¢ przyjety przez DI Investors jedynie po uprzednim uzgodnieniu mozliwosci przyjecia takiego zapisu z
Towarzystwem.

7.3.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow
Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.

7.3.9 Wskazanie obowiagzujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow

Regulacje prawne dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu nie dotyczg Funduszu i
emitowanych przez Fundusz Certyfikatéw.

7.3.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Funduszu, dokonanych przez osoby
trzecie w ciggu ostatniego i biezagcego roku obrachunkowego

W stosunku do Funduszu nie jest mozliwe sktadanie publicznych ofert przejecia.
7.3.11 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow i obrotem nimi

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki obowigzek wynika
z obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego. Na dzien sporzadzenia Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatow
przez osoby fizyczne, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajgcy do dyspozycji Uczestnika $rodki pieniezne, natomiast
osoby prawne sg zobowigzane odprowadza¢ podatek samodzielnie. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci
za odprowadzanie podatkéw, do ktérych odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest podmiot
przedstawiajgcy do dyspozycji Uczestnika srodki pieniezne lub Uczestnik. Informacje dotyczace opodatkowania przedstawione
ponizej majg jedynie charakter ogdiny. W celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w
odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sig¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem z posiadania
certyfikatow inwestycyjnych jest takze dochéd uzyskany z ich wykupu przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy
sumg przychoddéw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow. Wydatki te stanowig dla
podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie wykupu certyfikatéw przez fundusz inwestycyjny. Dochodoéw
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych, okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zryczattowany podatek
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dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli fundusz inwestycyjny dokonujgcy wyptaty na rzecz podatnika.
Podatnicy nie sktadajg odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

Dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych oraz inne straty z
kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zryczattowany podatek od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z odptatnego zbycia certyfikatéow inwestycyjnych wynosi 19% uzyskanego dochodu, ktérym
jest réznica miedzy sumag przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych a kosztami uzyskania
tych przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Kosztami
sg wydatki poniesione na nabycie certyfikatow inwestycyjnych. Wydatki te stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodu
dopiero w momencie ustalenia dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych. Dochodéw uzyskanych przez osoby
fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych,
okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych ani z dochodami z dziatalno$ci gospodarczej. Po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrgbnym zeznaniu podatkowym wykaza¢ uzyskane w roku
podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i obliczyé nalezny podatek dochodowy. Powyzszego nie
stosuje sig, jezeli odptatne zbycie certyfikatdw inwestycyjnych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w
wykonywaniu dziatalno$ci gospodarcze;.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w
kraju ich zamieszkania oraz postanowiehn odpowiednich umoéw miedzynarodowych.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych ustawa reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochodow os6b prawnych i spétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej, ktére podlegajg nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjatkiem spétek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej. Zgodnie z art. 7 ustawy przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj
zrodet przychodow, a dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.

Wydatki na objecie lub nabycie papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 sg kosztem uzyskania przychodu z
odpfatnego zbycia tych papieréw wartosciowych, w tym z tytulu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach
kapitatowych, do ktorych zalicza sie fundusze inwestycyjne. Zgodnie z art. 19 ust. 1 podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania. W zwigzku z tym dochody z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych oraz dochody z tytutu obrotu
certyfikatami uzyskane przez osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, ktére podlegaja
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem spoétek nie posiadajgcych osobowosci prawnej, sa opodatkowane
stawkag w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodoéw, ktére osiagajg na terytorium Polski. Metoda opodatkowania oraz stawka
opodatkowania dotyczgca tych os6b moze by¢ inna od zasad i stawek odnoszacych sie do polskich podmiotéw ze wzgledu na
tre$¢ umow miedzynarodowych taczacych Rzeczpospolitg Polskg i kraje, w ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.
Dla ustalenia zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych nie majgcych siedziby lub zarzgdu w Polsce, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju siedziby lub zarzgdu oraz postanowien odpowiednich
umow migdzynarodowych.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych firmom
inwestycyjnym, bgdz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego -
w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.
Sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych w inny sposéb zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega
podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% liczonej od wartosci sprzedanych certyfikatéw inwestycyjnych.
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7.4 Informacje o Ofercie

7.41 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy skiadaniu
zapisow

7411 Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bedg oferowane oraz bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczanie do obrotu na
rynku regulowanym przedmiotowych Certyfikatéw odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz
Funduszu. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA, AB, AC, AD sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. W Ofercie Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD objetych
Prospektem mozna uczestniczyé wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD, chyba, ze na danym
terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymogéw prawnych, w tym rejestracyjnych.

7.4.1.2 Wielkos¢ Oferty

Oferta Certyfikatow serii AA: Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej 400.000 Certyfikatéw serii AA. Przedmiotem zapiséw
na Certyfikaty serii AA bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow.

Oferta Certyfikatow serii AB: Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej 400.000 Certyfikatéw serii AB. Przedmiotem zapiséw
na Certyfikaty serii AB bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow.

Oferta Certyfikatow serii AC: Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej 400.000 Certyfikatéw serii AC. Przedmiotem zapiséw
na Certyfikaty serii AC bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow.

Oferta Certyfikatow serii AD: Fundusz oferuje w drodze oferty publicznej 400.000 Certyfikatéw serii AD. Przedmiotem zapiséw
na Certyfikaty serii AD bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow.

7.41.3 Terminy Oferty

Oferta Certyfikatow serii AA: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AA nastgpi 7 kwietnia 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 kwietnia 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow
objetych zapisami. Cena emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu. Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w terminie 14 dni od zamkniecia emisji.

Oferta Certyfikatow serii AB: zapis moze obejmowaé minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AB nastapi 7 maja 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 maja 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktéw
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami. Cena emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu. Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w terminie 14 dni od zamknigcia emisji.

Oferta Certyfikatow serii AC: zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AC nastgpi 7 czerwca 2012 r. Zapisy beda przyjmowane do 21 czerwca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy
Punktéw Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
objetych zapisami. Cena emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu. Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w terminie 14 dni od zamknigcia emis;ji.

Oferta Certyfikatow serii AD: zapis moze obejmowa¢ minimalnie jeden certyfikat. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii AD nastapi 7 lipca 2012 r. Zapisy bedg przyjmowane do 21 lipca 2012 r. wigcznie, w godzinach pracy Punktéw
Subskrypcyjnych. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami. Cena emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwiocznie po jej
ustaleniu. Przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w terminie 14 dni od zamknigcia emisiji.

Fundusz moze zmieni¢ termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie
zapisoéw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia
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przyjmowania zapis6w na Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej odwotaniem. Fundusz
moze odstgpi¢ od przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty danej serii po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Takie
odstgpienie moze nastgpi¢ z waznych powodéw. Do waznych powodéw w ocenie Funduszu zaliczyé mozna miedzy innymi: (i)
nagte lub nieprzewidywalne wczesniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji gospodarczej, politycznej, ktére moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe a w zwigzku z tym na dziatalno$¢ Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy
terrorystyczne); (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$é Funduszu. W przypadku
odstgpienia od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii z przyczyn wskazanych w zdaniu poprzednim ziozone
zapisy zostang uznane za niewazne, a dokonane ptatnosci zostang zwrécone osobom zapisujgcym sie wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Fundusz moze postanowi¢ o odstgpieniu
od przeprowadzenia emisji wszystkich serii Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem.

Informacja o ostatecznie oferowanej liczbie Certyfikatéw danej serii zostanie podana razem cena emisyjng, w trybie art. 54
Ustawy o ofercie. Osobom, ktore ztozg zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oraz o
liczbie oferowanych Certyfikatéw, przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
poprzez ziozenie oswiadczenia, w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej
informaciji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie.

Informacja o zmianie terminu i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego, oraz zostanie udostepniona
w sposob jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl. Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii
zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 51 Ustawy o ofercie, tj. w formie aneksu, oraz zostanie udostepniona w
spos6b jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostgpniane sa informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie p6zniej niz w ostatnim
dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, natomiast informacja o skréceniu terminu przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien, ktéry ma by¢ ostatnim dniem
nowego, skroconego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

7414 Procedura sktadania zapiséw

Oferta Certyfikatow jest Ofertg otwartg dla wszystkich inwestorow. Do zapisywania sie na Certyfikaty w ofercie publicznej
uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Kazdy inwestor
zamieszkaty badz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa
Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowa¢. Oferowane
Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie
mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka
rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej”
(zgodnie z definicjg zawarta w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcoéw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg
zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza
granicami Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow Certyfikatéw
serii AA, AB, AC, AD, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach
warto$ciowych przewidzianym w Przepisie 144 A. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw
nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

Zapisy na Certyfikaty oraz umorzenia Certyfikatow zapisanych w rejestrze Sponsora Emisji przyjmowane bedg w Punktach
Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na
oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcych, nie pozniej niz w dniu
rozpoczecia zapisow na oferowane Certyfikaty. Zapisy na Certyfikaty mogg by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i
faksu oraz za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na
zasadach przez ten podmiot okreslonych. Oferujgcymi Certyfikaty sg: Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro
Maklerskie z siedzibg w Warszawie oraz Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Sponsorem
Emisji jest Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie. Zapisy przez DI
Investors bedg przyjmowane po uzgodnieniu z Towarzystwem.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty w Punkcie Subskrypcyjnym okazuje:
. dokument tozsamosci: dowod osobisty lub paszport — osoba fizyczna,
. aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoba prawna,

. akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowos$ci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika
umocowanie do sktadania oSwiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j,

oraz przekazuje przyjmujgcemu zapis nastepujace informacje:

. imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej,

. adres zamieszkania (siedzibe),

. w przypadku rezydenta — numer dowodu osobistego badz paszportu oraz numer PESEL dla oséb fizycznych, numer
REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
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. w przypadku nierezydenta — numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,

. status dewizowy,
. liczbe Certyfikatéw danej serii objetych zapisem,
. kwote wplaty do dokonania (w tym optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow),

. nr rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ zwrécone $rodki pieniezne w przypadku nadptaty, nieprzydzielenia czesci
lub catosci Certyfikatow, niewaznosci zapisu, uchylenia sie od skutkdw zapisu, niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku,

. w przypadku skfadania dyspozycji deponowania Certyfikatow — nazwe biura lub domu maklerskiego oraz numer rachunku
papierow warto$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wydruk komputerowy zawierajgcy powyzsze informacje, stanowi formularz zapisu oraz dyspozycje deponowania Certyfikatow
na rachunku papieréw wartosciowych.

Osoba lub jej petnomocnik sktadajgca zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza zgodno$¢ tresci wydruku i potwierdza
poprawno$¢ zawartych w formularzu danych wlasnorecznym podpisem. Nastepnie formularz zapisu zostaje ostemplowany i
podpisany przez osobe upowazniong do przyjmowania zapisow. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwie
wypetnionego formularza zapisu na Certyfikaty ponosi osoba zapisujgca sie.

Na dowdd przyjecia zapisu skladanego w Punkcie Subskrypcyjnym, osoba zapisujgca sie otrzymuje jeden egzemplarz
formularza, kwitujgc odbiér dokumentu wiasnorecznym podpisem.

Formularz zapisu na Certyfikaty zawiera o$wiadczenie, w ktérym osoba zapisujaca sie na Certyfikaty stwierdza, ze:
. zapoznata sie z treScig Prospektu oraz zaakceptowata tre$¢ Statutu,

. zobowigzuje sie do zapewnienia $rodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne na odpowiednim
rachunku i w odpowiednim terminie,

. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z
zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie.

Osoba fizyczna zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne podpisuje o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich danych
osobowych oraz poinformowaniu jej o tym, ze:

. administratorem danych w rozumieniu przepiséw ustawy o ochronie danych osobowych sg Fundusz oraz Oferujacy,
. posiada prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawienia.

Osoba fizyczna wyraza réwniez zgode na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia
Rejestru Sponsora.

Osoby skfadajgce zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wiasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich
uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dokumenty takie jak dowdd osobisty lub paszport,
potwierdzajace ich tozsamo$¢. W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje oryginat lub kopia wyciggu z wtasciwego rejestru lub
innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie zapisujgcej sie, z ktdrych wynika jej status prawny
oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0os6b uprawnionych do reprezentac;ji.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest zlozenie wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu w
terminie jego przyjmowania oraz dokonanie wptaty oraz optaty maniuplacyjnej za wydanie Certyfikatow zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty wraz z formularzem zapisu moze zlozy¢ dyspozycje deponowania Certyfikatéw na
rachunku papieréw wartosciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatbw w KDPW osobom, ktére ztozg taka dyspozycje,
przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane na ich rachunkach papierow wartosciowych, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia Certyfikatbw w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym osoba zapisujaca si¢ lub jej petnomocnik ztozyli
zapis, a takze przedstawiania tego dokumentu do potwierdzenia w biurze lub domu maklerskim prowadzacym jej rachunek
papieréw wartosciowych. Dyspozycja deponowania Certyfikatow sktadana jest réwnoczesnie ze sktadaniem zapisu i jest
nieodwotalna. Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ deponowane wytgcznie na rachunku papieréw wartosciowych osoby
zapisujgcej sie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Certyfikatow ponosi
osoba sktadajgca takg dyspozycje. Nie pdzniej niz w ciggu 10 dni roboczych od dnia zarejestrowania Certyfikatow w KDPW
osoby, ktére nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow, bedg mogty otrzyma¢ w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym
dokonaty zapisow, potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢é wykonywane osobiscie przez osobe
nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika, ktére to petnomocnictwo moze obejmowaé w szczegdlnosci:

= Zzlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

=  wydanie dyspozycji okreslajgcej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu $rodkéw pienieznych.
Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowacé petnomocnika do:

. ztozenia dyspozycji deponowania Certyfikatow,

. odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania
dalszych petnomocnictw. Nie dotyczy to petnomocnictw umocowujgcych do zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie oraz petnomocnictw udzielanych przez osoby prawne, ktére sg petnomocnikami.

Petnomocnictwo winno byé udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez upowaznionego pracownika
Punktu Subskrypcyjnego przyjmujgcego zapis na Certyfikaty lub poswiadczonym w inny sposéb akceptowany przez podmiot, w
ktorym skftadany jest zapis.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczgce petnomocnika i osoby nabywajacej Certyfikaty:
. dla os6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, bgdz numer paszportu,

. rezydenci bedgcy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod ktérym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

. nierezydenci bedgcy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika
dla zagranicznych os6b prawnych.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:

=  dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

. wycigg z wiadciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych
do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski,

. wycigg z wiasciwego dla siedziby osoby nabywajgcej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska
0s6b uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j,
ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzgcych
dziatalno$¢ polegajacg na zarzgdzaniu cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku i osobie nabywajgcej
Certyfikaty Inwestycyjne, z ktérego wynika ich status prawny, sposdb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oso6b
uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg u Oferujgcego.

7.415 Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Fundusz moze zmieni¢ termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie
zapiséw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznos$ci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej odwotaniem. Fundusz
moze odstgpi¢ od przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty danej serii po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Takie
odstgpienie moze nastgpi¢ z waznych powodéw. Do waznych powodéw w ocenie Funduszu zaliczyé mozna miedzy innymi: (i)
nagte lub nieprzewidywalne wczesniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji gospodarczej, politycznej, ktére mogag
miec¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe a w zwigzku z tym na dziatalno$¢ Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy
terrorystyczne); (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$é Funduszu. W przypadku
odstgpienia od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii z przyczyn wskazanych w zdaniu poprzednim zlozone
zapisy zostang uznane za niewazne, a dokonane pfatnosci zostang zwrécone osobom zapisujacym sie wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Fundusz moze postanowi¢ o odstgpieniu
od przeprowadzenia emisji wszystkich serii Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem.

Informacja o ostatecznie oferowanej liczbie Certyfikatéw danej serii zostanie podana razem cena emisyjng. Osobom, ktére
ztoza zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oraz o liczbie oferowanych Certyfikatow,
przystugiwa¢ bedzie uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, poprzez ztozenie oswiadczenia, w
terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3
Ustawy o ofercie.

Informacja o zmianie terminu i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego, oraz zostanie udostepniona
w sposoOb jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl. Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii
zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 51 Ustawy o ofercie, tj. w formie aneksu, oraz zostanie udostepniona w
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sposob jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny i udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie p6zniej niz w ostatnim
dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, natomiast informacja o skréceniu terminu przyjmowania
zapisoéw na Certyfikaty powinna zosta¢ przekazana nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien, ktéry ma by¢ ostatnim dniem
nowego, skroconego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

7.4.1.6 Redukcja zapiséw i zwrot nadptaconych kwot

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Przydziat Certyfikatow
nastgpi w oparciu o zlozone wazne zapisy. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy
dokonywaniu przydziatu kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. O przydziale Certyfikatdw decyduje kolejnos¢ ztozonych
zapisbw w ten sposob, iz w odniesieniu do zapisow na Certyfikaty ztozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikajgcej z waznie ztozonych zapiséw. W odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéow objetych
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe
czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukcji, nie bedg przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po dokonaniu
redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyly zapis na najwiekszg
liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. W
odniesieniu do zapiséw ztozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.

Nieprzydzielenie Certyfikatéow moze byé spowodowane: 1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, 2) dokonaniem redukcji zapisow,
w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajaca z zapiséw, 3) ztozeniem o$wiadczenia
na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Prospektu, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy aneks do
Prospektu jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powzigt wiadomosé po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu
Certyfikatéw, 4) ztozeniem o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobe,
ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. W
przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktéorych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty z tytulu nieprzydzielenia
Certyfikatéow oraz optaty manipulacyjne bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie poézniej niz w ciggu 14 dni od dnia
dokonania przydziatu.

Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze byé spowodowane: 1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych
zapisbw na minimalng liczbe certyfikatébw bedacych przedmiotem oferty przy czym przedmiotem zapiséw na certyfikaty
poszczegolnych serii bedzie nie mniej niz 100 certyfikatéw, 2) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 7.4.1.5 Prospektu. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatow do skutku, o ktérym mowa powyzej, zwrot
wptat wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wpftat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat
manipulacyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego z
powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek z
powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie
nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza. Zwrot nadptaty na dany zapis ponad
wysokos$¢ wptaty i optaty manipulacyjnej wynikajgcej z prawidiowo wypetnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot srodkéw pienieznych nastapi na
rachunek osoby, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty zgodnie z dyspozycjg wskazang przez tg osobe w formularzu zapisu.

7.41.7 Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapisy na Certyfikaty poszczegolnych serii moga obejmowaé nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy)
Certyfikatéw danej serii. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw danej serii traktowany bedzie jak zapis
ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow tej serii.

7.41.8 Termin zwigzania zapisem

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobe zapisujgcg sie od dnia dokonania zapisu. Osoba, ktéra zapisata
sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku: 1) ogtoszenia niedoj$cia emisji Certyfikatow do
skutku w wyniku nie zlozenia w okresie przyjmowania zapisow waznych zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatow, 2)
wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw, 3) ztozenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu, z wyjatkiem sytuacji, gdy aneks do Prospektu jest udostepniany w zwigzku z btedami w
tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, lub czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomosé po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, 4) ztozenia o$wiadczenia na pismie o
uchyleniu sie od skutkédw prawnych zlozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatdéw przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
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7.419 Sposob i terminy wnoszenia wplat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatow

Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w petni najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty dane;j serii.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu, powiekszonemu o optate manipulacyjng. Za termin dokonania wptaty i wniesienia optaty manipulacyjnej do
Funduszu przyjmuje sie dzien wplywu petnej kwoty Srodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza.
Niedokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wplaty oraz optaty
manipulacyjnej na dany zapis, ktére winny by¢ wniesione przez osobe sktadajgca ten zapis na Certyfikaty skutkuje
niewazno$cig danego zapisu na Certyfikaty. Wptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wytgcznie w ztotych
gotéwkowo lub przelewem na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Wptata powinna zawiera¢ imig, nazwisko
i nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy, tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty, oraz numer
zapisu. Osoba dokonujgca wptaty otrzymuje pisemne potwierdzenie wptaty. Wptaty i optaty manipulacyjne sa gromadzone na
wydzielonym rachunku Funduszu u Depozytariusza. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis
w kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z optatg manipulacyjng w jednej czesci.

Przy zapisach na Certyfikaty kazdej serii obowigzujg nastepujace optaty manipulacyjne:
Optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na Certyfikaty:

do 100 od 101 do 150 od 151 do 200
Wielkos¢ zapisu*® Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow powyzej 200 Certyfikatow
Optata** 4,0% 3,0% 2,0% 1,0%

* Wielko$¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatow, na ktére dokonywany jest dany zapis

** Opfata jest liczona jako % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat bedacy przedmiotem danego
zapisu

*** Opfate zaokragla sie do petnego grosza w nastepujgcy sposob: koncowki do 0,5 grosza zaokragla sie w
dot, koncéwki od 0,5 grosza wigcznie zaokragla sie w gore

W Ofercie Certyfikatdw danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden zapis. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego
zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac¢ z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i
oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powigksza Aktywéw Funduszu. Optata
manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

Do dnia przydziatu Certyfikatow wptaty rowne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu, nie powiekszajg wartos$ci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadzaé tymi wptatami, pozytkami z tych
wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z
tytutu oprocentowania tych wptat, nie powigkszajg wartos$ci aktywow Funduszu. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z
tych wptat, oraz kwoty z tytulu oprocentowania tych wptat, przekazywane sa Towarzystwu po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow. Prawidtowo wypetniony zapis, ktory zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Certyfikatow jaka wynika z
prawidtowo wypetnionego zapisu.

Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatéw w KDPW oraz
zapisania ich na rachunkach papieréw warto$ciowych lub w rejestrze Sponsora Emisji i przystuguja osobom bedgcym
posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

7.41.10 Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow danej serii do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki zostat
udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane s3g informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

7.41.11 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji Certyfikatéw oraz
spos6b postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatéw, ktére nie zostaty wykonane

Posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.
7.4.2 Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow
7.421 Rodzaje inwestoréw, ktéorym oferowane sa papiery wartosciowe

Oferta Certyfikatow jest Ofertg otwartg dla wszystkich inwestoréw. Do zapisywania sie na Certyfikaty w ofercie publicznej
uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Kazdy inwestor
zamieszkaly badz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa
Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowac¢. Oferowane
Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie
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moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka
rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek ,0sobie amerykanskiej”
(zgodnie z definicjg zawarta w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicja
zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza
granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcoéw Certyfikatéw
serii AA, AB, AC, AD, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

7.4.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
Towarzystwa zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji, czy znaczni akcjonariusze lub cztionkowie organow
zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie ktorejkolwiek serii
Certyfikatéw oraz czy ktérakolwiek z ww. os6b zamierza objg¢ ponad pigeé procent Certyfikatéw bedgcych przedmiotem dane;j
Oferty.

7.4.23 Informacje podawane przed przydziatem

a) podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych, inwestoréw drobnych (detalicznych) i
pracownikow Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferty Certyfikatow w ramach poszczegélnych serii nie podlegajg dalszemu podziatowi na transze. Oferty Certyfikatow serii
bedg otwarte dla wszystkich inwestoréw zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikdéw Towarzystwa.

b) zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia
oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegdlnych transz

Oferty Certyfikatow w ramach poszczegoélnych serii nie podlegajg dalszemu podziatowi na transze. Natomiast zmiany pomiedzy
wielkosciami poszczegdlnych serii oferowanych Certyfikatow na dzien sporzgdzenia Prospektu nie sg przewidywane.

c) metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikéw
Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Metody przydzialu w ramach Certyfikatow poszczegdlnych serii sg takie same dla wszystkich serii Certyfikatow i beda
stosowane w taki sam sposob w odniesieniu do wszystkich inwestorow, w tym do inwestoréw instytucjonalnych, indywidualnych
i pracownikow Towarzystwa. Metody przydziatu wszystkich serii okre$lono w pkt 7.4.1.6 Prospektu.

d) opis wszystkich wczesniej ustalonych sposoboéw preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestoréw lub
okreslonych grup powigzanych (wtgcznie z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatow

Przydziat Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich zapisujgcych. W Ofercie Certyfikatow
danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg sama
osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosé
optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych
zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu. Optata manipulacyjna
jest przychodem Towarzystwa.

e) uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub Ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane

Nie wystepuje réznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub Ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane.

f) docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw indywidualnych

Nie wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu. Certyfikaty mogg w ogole nie zostac przydzielone.

g) warunki zamknigcia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin jej zamknigcia

W przypadku kazdej serii Certyfikatow zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty danej serii. Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w pkt 7.4.1.3 Prospektu. W uzasadnionych przypadkach
Fundusz moze odwotaé emisje Certyfikatdow danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw. Fundusz moze odwota¢ zapisy na
Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od
Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. Fundusz moze przesung¢, przedtuzy¢ lub skroci¢ zapisy na
Certyfikaty danej serii w ramach okreslonych w Statucie Funduszu. Przesuniecie, przediuzenie lub skrécenie zapiséw na
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Certyfikaty moze nastagpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa.

h) dopuszczalnos$¢ sktadania wielokrotnych zapiséw oraz sposéb postepowania z wielokrotnymi zapisami i wptatami

W Ofercie Certyfikatéow danej serii ta sama osoba moze zlozyé wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest
oddzielnie. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej
Certyfikatéw kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis
w kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wpfaty wraz z optatg manipulacyjng w jednej czesci. Prawidiowo
wypetniony zapis, ktory zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Certyfikatow jaka wynika z prawidtowo
wypetnionego zapisu.

i) wydanie certyfikatéw

Wydanie Certyfikatéw zostanie wykonane w nastepujacy sposéb: wraz z zapisem osoba zapisujgca sie moze ztozy¢ dyspozycje
deponowania Certyfikatéw na nalezgcym do niej rachunku papieréw wartosciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatow danej serii
w KDPW osobom, ktére zlozg taka dyspozycje, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane na ich rachunkach papieréw
wartosciowych w terminie nie pézniejszym niz 10 dni roboczych od dnia zarejestrowania ich w KDPW. W przypadku oséb, ktore
nie ztozg dyspozycji deponowania, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze Sponsora Emisji w terminie nie
pdzniejszym niz 10 dni roboczych od dnia zarejestrowania ich w KDPW. Dyspozycja deponowania Certyfikatéw sktadana jest
réwnoczesnie ze skladaniem zapisu i jest nieodwotalna. Certyfikaty Inwestycyjne mogg byé deponowane wytgcznie na
rachunku papieréw wartosciowych osoby zapisujgce]j sie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
dyspozycji deponowania Certyfikatdw ponosi osoba sktadajgca taka dyspozycje.

743 Procedura zawiadamiania inwestoréow o liczbie przydzielonych Certyfikatow wraz ze wskazaniem, czy
dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Certyfikatéw, Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie. Informacje dotyczacg liczby
przydzielonych Certyfikatow kazdy z Inwestorow bedzie maégt uzyska¢ w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonat zapisu.
Powyzszg informacje bedzie mozna uzyskaé przed rozpoczeciem obrotu Certyfikatami, jednak jezeli Inwestor sam nie bedzie
zgtaszat sie po takg informacje, mozliwa jest sytuacja, w ktdrej rozpoczecie obrotu nastapi przed uzyskaniem przez danego
Inwestora informaciji o liczbie przydzielonych mu Certyfikatow.

Inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem zlozg dyspozycje deponowania przydzielonych Certyfikatbw na rachunku papierow
wartosciowych, mogg uzyskaé¢ informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych
Certyfikatéw, w firmie inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych, po przyjeciu tych Certyfikatéw do
depozytu przez KDPW, na zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Jezeli dyspozycja deponowania
zostanie zlozona w sposéb prawidtowy i bedzie zawiera¢ prawidiowe dane, przydzielone Inwestorowi Certyfikaty, zostang
zapisane na wskazanym przez niego rachunku papieréw warto$ciowych, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

Inwestorom, ktérzy wraz z zapisem nie zlozg dyspozycji deponowania przydzielonych Certyfikatdw na rachunku papierow
wartosciowych, nie pdzniej niz w ciggu 10 dni roboczych od dnia zarejestrowania Certyfikatow w KDPW, beda wydawane
potwierdzenia nabycia Certyfikatow. Rozpoczecie wydawania potwierdzen nabycia Certyfikatéw nastapi przed rozpoczeciem
obrotu tymi Certyfikatami.

7.4.4 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow

W ramach Ofert poszczegélnych serii Certyfikatow nie wystepuje ani nadprzydziat, ani opcja dodatkowego przydziatu
Certyfikatow.

7.45 Cena emisyjna

7.4.51 Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatéw

Oferta Certyfikatow serii AA: Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, zostanie ustalona
przez Towarzystwo i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AB: Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, zostanie ustalona
przez Towarzystwo i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

Oferta Certyfikatow serii AC: Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, zostanie ustalona
przez Towarzystwo i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
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Oferta Certyfikatow serii AD: Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, zostanie ustalona
przez Towarzystwo i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

7.4.5.2

Koszty i podatki jakie musi ponie$¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Przy zapisach na Certyfikaty kazdej serii obowigzuja nastepujgce optaty manipulacyjne:

Optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na Certyfikaty:

Wielkos¢ s od 101 do 150 od 151 do 200 . oy
zapisu* do 100 Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow powyzej 200 Certyfikatow
Optata** 4,0% 3,0% 2,0% 1,0%

* Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatow, na ktére dokonywany jest dany zapis

** Opfata jest liczona jako % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat bedacy przedmiotem danego
zapisu

*** Optate zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposéb: korncowki do 0,5 grosza zaokragla sie w dot,
koncowki od 0,5 grosza wtacznie zaokragla sie w gore

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku
do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywow
Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te
samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Zapisujacy nie ponoszg zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem zapisu.

7.453 Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatéw do publicznej wiadomosci

Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow danej serii zostanie niezwtocznie przekazana w
trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie oraz w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w
jaki udostepniane s3 informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

7.4.5.4 Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub
cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i
beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw kolejnych emisiji.

7.4.5.5 Poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat gotéwkowych
dokonanych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez
Certyfikatow, ktére maja oni prawo naby¢

a) wptaty dokonane na objecie Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J,K,L, M, N, O, P,R, S, T, U, V, W, X, Y, Z przez:
- inwestoréw: [liczba Certyfikatow na ktore dokonano zapisu] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu réwna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu],

- cztionkéw organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla lub
osoby powigzane: [liczba Certyfikatow na ktére dokonano zapisu] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu réwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutul],

cena emisyjna jednego Certyfikatu byta jednolita dla wszystkich Certyfikatow danej serii, przy zapisach na Certyfikaty serii A, B,
C, D, E nie pobierano optat manipulacyjnych. Przedmiotowe wptaty przedstawione sg ponizej w tabeli w zt.

Seria Kapitat wptacony tacznie Whptaty inwestoréow Whptaty cztonkéw organow*

A 4 130 000,00 1950 000,00 2 180 000,00
B 3867 032,07 3867 032,07

Cc 2 112 244,56 2 112 244,56

D 12 752 700,06 12 752 700,06

E 14 150 217,38 14 150 217,38

Podziat 207,39

F 9771 988,65 9610 867,65 161 121,00
G 3026 221,20 3026 221,20
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H 5199 252,45 5199 252,45
| 6 394 287,90 6 394 287,90
J 1577 007,72 15677 007,72
K 51301 107,20 51301 107,20
L 466 955,00 466 955,00
M 1504 001,00 1504 001,00
N 22769 537,98 22769 537,98
o 22 820 981,04 22 820 981,04
P 38 598 184,39 38 598 184,39
R 10 726 809,20 10 726 809,20
S 4559 711,73 4559 711,73
T 107 130 658,32 104 070 268,53 3 060 389,79
U 10 835 914,92 10 835 914,92
\' 2226 184,95 2226 184,95
w 2461 295,33 2461 295,33
X 69 157 142,60 69 157 142,60
Y 12 000 624,30 12 000 624,30
V4 2715 943,46 2715 943,46
Razem: 323 320 621,86 317 918 903,68 5401 510,79

*cztonkdw organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo 0s6b zarzadzajgcych wyzszego szczebla lub
0so6b powigzanych

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)

b) wptaty, ktére bedg dokonywane w emisjach Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD przez:

- inwestoréw: [liczba Certyfikatow, na ktére zostanie dokonany zapis] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu] + [optata
manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty]

- czlonkéw organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla lub
osoby powigzane: [liczba Certyfikatow, na ktére zostanie dokonany zapis] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu] + [optata
manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty],

cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow w danej serii, a optata manipulacyjna pobierana
przez Towarzystwo jednolita dla wszystkich zapiséw na tg samg liczbe Certyfikatbw w danej serii, z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ pobieranej optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w
stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych.

7.4.6 Plasowanie i gwarantowanie

7.4.6.1 Informacje o koordynatorach catosci i poszczegélnych czesci Oferty oraz o podmiotach zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce Oferta

Podmioty Oferujgce Certyfikaty:

Nazwa: Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna - Biuro Maklerskie
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Telefon: +48 22 32 94 300

Telefaks: +48 22 32 94 303

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Strona internetowa: www.bmbgz.pl,

Nazwa: Dom Inwestycyjny Investors Spotka Akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
Telefon: +48 22 378 91 90

Telefaks: +48 22 378 91 91

Poczta elektroniczna: di@investors.pl

Strona internetowa: www.investors.pl
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7.4.6.2 Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4.

7.4.6.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania oferty

Do dnia publikacji Prospektu Fundusz nie zawart uméw z podmiotami, ktére gwarantowatyby ktérgkolwiek emisje oferowanych
Certyfikatéw. W zwigzku z powyzszym zadna z emisji nie jest nieobjeta gwarancjg, a Fundusz nie planuje zawarcia umowy o
subemisje.

Plasowania emisji Certyfikatow na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjety sie Bank Gospodarki Zywno$ciowe] Spotka
Akcyjna - Biuro Maklerskie oraz DI Investors. Zapisy przyjmowane beda w Punktach Subskrypcyjnych.

7.4.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Fundusz nie zawierat uméw o gwarantowanie emisji oferowanych Certyfikatow.
7.5 Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

7.51 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sg lub beda przedmiotem wniosku o Dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty do obrotu na rynku podstawowym GPW. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow. Komisja moze
przediuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW uzaleznione
jest do decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do
obrotu gietfdowego Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

7.5.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych dopuszczone lub dopuszczane do obrotu sg papiery
wartosciowe tej samej klasy co oferowane Certyfikaty

GPW jest rynkiem regulowanym do obrotu na ktérym dopuszczone sg Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M, N, O,
P,R,S, T,U,V,W, X, Y, Z, ktoére sg papierami wartosciowymi tej samej klasy co oferowane Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD.

7.5.3 Emisje Certyfikatow, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczes$nie lub prawie jednoczesnie z
terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Zadne papiery wartosciowe Funduszu tej samej klasy co oferowane Certyfikaty nie sg przedmiotem subskrypgji lub plasowania
o charakterze prywatnym, ani zadne papiery wartosciowe Funduszu innej klasy nie sg tworzone w zwigzku z plasowaniem o
charakterze publicznym lub prywatnym, jednoczesnie lub prawie jednoczes$nie z utworzeniem Certyfikatow, co do ktérych
oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

7.54 Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajac ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich
zobowigzania

Zaden podmiot nie posiada wigzgcego zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie Certyfikatéw na rynku wtérnym w
celu zapewnienia ptynnosci za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow.

7.5.5 Stabilizacja
Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych w zwigzku z emisjg Certyfikatow.
7.6 Informacje na temat witascicieli Certyfikatow objetych sprzedaza
7.6.1 Informacje o podmiotach oferujacych Certyfikaty do sprzedazy
W ramach planowanych Ofert wtasciciele nie sprzedajg Certyfikatow.

7.6.2 Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow
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Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow przez dotychczasowych wiascicieli Certyfikatow.
7.7 Koszty przeprowadzenia Oferty i Dopuszczenia do obrotu
7.71 Wplywy pieniezne netto ogétem

Wptywy pieniezne netto ogdétem w przypadku oferowania Certyfikatow kazdej serii bedg réwne: [liczba przydzielonych
Certyfikatéw danej serii] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu Funduszu danej serii rGwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu]

Fundusz moze ponieS¢ koszt optaty z tytutu wpisu do ewidencji Komisji w przypadku niedopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym Certyfikatow.

Przy wielkosci Oferty réwnej 10 min zt wptywy pieniezne netto ogétem wyniostyby szacunkowo 9,999 min zi, a przy wielkosSci
Oferty rownej 400 min zt 399,99 min zt. W przypadku gdy Fundusz bedzie zobowigzany do poniesienia optaty z tytutu wpisu do
ewidencji Komisji wptywy pieniezne netto przy ofercie 10 min zt wyniostyby szacunkowo 9,997 min zl, a przy ofercie wielkosci
400 min zt 399,95 min zt.(obliczenia wiasne dane nieaudytowane).

7.7.2 Szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow

taczne szacunkowe koszty Oferty Certyfikatow przy wielkosci Oferty réwnej 10 min zt wyniosg okoto 373 tys. zt, a przy
wielkosci Oferty rownej 400 min zt okoto 4 min zt.

. ) Szacunkowa wielkos¢ Oferty Szacunkowa wielkos¢ Oferty
Rodzaje wydatkow tys. zt Certyfikatow danej serii rowna | Certyfikatow danej serii réwna 400
10 min zt min zt

Koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty 120 3620
Optata z tytutu wpisu do ewidencji Komisji 3 50
Koszty sporzadzenia Prospektu z doradztwem 50 50
Koszty promocji planowanej Oferty 200 200
Razem 373 3920

Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe, nieaudytowane)

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia Prospektu z doradztwem zostang pokryte przez
Towarzystwo, w tym z pobieranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych, oraz zostang rozliczone w ksiegach
Towarzystwa jako koszty biezgcej dziatalnosci przez co nie pomniejszg wptywéw Funduszu. Optata z tytutu wpisu do ewidenc;ji
Komisji zostanie pokryta przez Fundusz o ile Fundusz zostanie zobowigzany do jej pokrycia wskutek niedopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym Certyfikatow.

7.8 Rozwodnienie Certyfikatow
7.81 Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta

Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA, AB, AC, AD jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu Funduszu, wiec rozwodnienie majgtkowe spowodowane Ofertg
wiasciwie nie wystepuje i moze by¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w trakcie trwania Oferty w stosunku do
ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatéw spowodowane Ofertg bedzie wygladato nastepujgco.
Po zakonczeniu Oferty:

. w przypadku gdy w trakcie emisji Certyfikatéw serii AA, AB, AC, AD zostanie wyemitowana minimalna liczba 100
Certyfikatéw z serii AA, AB, AC, AD (tacznie 400 Certyfikatéw), juz wyemitowane Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, |,
KL MNO, P ST U V,W, X Y, Zbedg stanowity 99,46 % ogdlnej liczby Certyfikatow, a nowoemitowane
Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD beda stanowity 0,54 % ogdlnej liczby Certyfikatow,

= w przypadku gdy w trakcie emisji Certyfikatow serii AA, AB, AC, AD zostanie wyemitowana maksymalna liczba 400.000
Certyfikatéw z serii AA, AB, AC, AD (tgcznie 1.600.000 Certyfikatow), juz wyemitowane Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G,
H ILJ, KL MN,O,P, S T,U,V, W, X, Y, Z beda stanowity 4,36% ogdlnej liczby Certyfikatéw, a nowoemitowane
Certyfikaty serii AA, AB, AC, AD beda stanowity 95,64 % ogdlinej liczby Certyfikatow.

7.8.2 Wielkos$¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi posiadacze
Certyfikatow nie obejma skierowanej do nich Oferty subskrypcji

Posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.
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7.9 Informacje dodatkowe
7.9.1 Doradcy zwigzani z emisja
Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z Ofertg i zakres ich dziatan zawiera pkt 3 Prospektu.
7.9.2 Informacje w Prospekcie, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych rewidentéw

Biegly rewident zbadat lub przejrzat sprawozdania finansowe Funduszu, o ktérych mowa w Prospekcie. Sprawozdania oraz
opinie i raporty biegtego znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa: www.investors.pl.

7.9.3 Oswiadczenia lub raporty os6b okreslanych jako eksperci

Prospekt nie zawiera o$wiadczen ani raportéw osob okreslonych jako eksperci poza opiniami i raportami biegtego rewidenta z
badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu. Oswiadczenie Biegtego rewidenta znajduje sie w pkt 3.2 Prospektu.
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8 Zataczniki

8.1 Statut Funduszu

8.2 Wykaz informacji wtagczonych do Prospektu przez odniesienie
8.3 Definicje i skroty
8.4 Uchwaty bedace podstawg emisji
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Rozdziat | Postanowienia ogélne

Artykut 1 Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwany dalej ,Funduszem”. ---
. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy Investor Gold FIZ.
. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawa jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

. Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.-----------
. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

o b~ WN

Artykut 2 Definicje
W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte
oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,
Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz,
Depozytariusz - instytucja prowadzgca rejestr Aktywéw Funduszu,
Dzien Gietdowy — dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,
Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywédw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny,
Dzien Wykupu - ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca,
Dzien Wyptaty — dzien, nastepujgcy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu,
Ewidencja Uczestnikéw Funduszu — (skreslone),
GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

Instrumenty pochodne — rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych, oraz prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do
obrotu na gietdach towarowych,

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych Spétka Akcyjna,
Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Oferta lub Oferta Publiczna — oferta publiczna Certyfikatéw Funduszu,
Prospekt lub Prospekt emisyjny — prospekt emisyjny Funduszu,
Rynek regulowany — rozumie sie przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ----------

Rynek zorganizowany — rozumie sig¢ przez to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dziatajacy regularnie i zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o
transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegodlnosci obrot zorganizowany, o ktéorym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

Statut - Statut Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
00-640 Warszawa,

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawne;j,
bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane Certyfikaty,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.), ---------=--=---=-----—-

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.), -----------

Wartos¢ Aktywow Netto - warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych,

Warunki Emisji — (skreslone),

Zgromadzenie Inwestoréw - organ Funduszu wykonujacy czynnosci okreslone w Ustawie i Statucie.




Rozdziat Il Organy Funduszu

Artykut 3 Towarzystwo
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. -------------

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzgdu Towarzystwa dziatajgcych
facznie lub jeden czionek zarzadu wraz z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Artykut 4 Zgromadzenie Inwestorow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw wykonujgce czynnosci okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych mogag
domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zgdanie na pisSmie zarzgdowi Towarzystwa. ------=--====-====-=----

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Inwestorow.

5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktorym
mowa w ust. 3, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow Funduszu wystepujgcych z tym zgdaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw i porzadek obrad.

7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestoréw.

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw mogg by¢ podjete, jezeli w Zgromadzeniu
Inwestoréw biorg udziat wszyscy Uczestnicy Funduszu oraz wszyscy Uczestnicy Funduszu sg jednocze$nie uprawnieni do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie
byly umieszczone w porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegdinych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagajg zaprotokotowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu. Jezeli pomimo prawidtowo
zwotanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggnieta wymagana wiekszo$¢, sprawozdanie finansowe Funduszu
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:

1) zmiane depozytariusza,
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,
3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatow. -------------------

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjgé uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogoélnej liczby Certyfikatow
Funduszu.

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci Aktywow
Funduszu, ktérych dotycza.

16. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego gtosu.
17. Z zastrzezeniem ust. 14 uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow.

Rozdziat Ill Depozytariusz

Artykut 5 Firma, siedziba, adres i zadania Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu
jest ING Bank Slgski Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ulica Sokolska 34, zwany dalej ,Depozytariuszem”. ------------------

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezacg ptynnoscig, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych
zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywoéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, a takze
na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych mogg byé zawierane
na czas nie dtuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

4. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwigzku z realizowang politykg inwestycyjna. Przedmiotem uméw bedag
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waluty, w ktérych denominowane s3g lokaty Funduszu. Umowy bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i
koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji przy
zalozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajgce z ofert bankéw konkurencyjnych lub,
jezeli sa wyzsze, oferty bankdw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech bankéw, ktére same lub
ktérych podmioty dominujace posiadajg krotko lub dtugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu
przyznany przez uznang agencje ratingowa.
5. Fundusz moze dokonywac lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 lub zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 4, jezeli dokonania

lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow.

Rozdziat IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikow Funduszu

Artykut 6 Certyfikaty Inwestycyjne
1. Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami warto$ciowymi na okaziciela.
. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
. Certyfikaty Inwestycyjne sg publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.
. Certyfikaty Inwestycyjne sg zdematerializowane.

. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowane w walucie polskie;j.
. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

. Fundusz sktada wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 7 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej
emisji Certyfikatow. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.
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Artykut 7 Prawa Uczestnikéw Funduszu

1. W zwigzku z posiadaniem Certyfikatow Uczestnikowi przystuguje:
1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréow zgodnie z art. 4 Statutu,
2) prawo do ztozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia zgodnie z art. 8 Statutu, ----------------
3) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. 34 Statutu.

2. Zapisy w rejestrze uprawnionych z Certyfikatow serii A, B, C, D, E prowadzonym przez Biuro Maklerskie Banku Gospodarki
Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uzyskaly znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréw
wartos$ciowych, a zapisy w ewidencji uczestnikow Funduszu stracity moc prawng z chwilg zarejestrowania Certyfikatow serii A,
B, C, D, E w KDPW. Posiadacze Certyfikatow serii A, B, C, D, E moga zlozy¢ dyspozycje deponowania posiadanych
Certyfikatéw serii A, B, C, D, E na nalezacych do nich rachunkach papieréw warto$ciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatow
serii A, B, C, D, E w KDPW, osobom, ktére ztozg taka dyspozycje, posiadane przez nie Certyfikaty serii A, B, C, D, E zostang
zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papieréw wartosciowych. W przypadku osob, ktore nie ztozg dyspozycji
deponowania, posiadane przez nie Certyfikaty serii A, B, C, D, E pozostang zapisane w w/w rejestrze.

3. W przypadku oferowania Certyfikatow kolejnych serii wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty kolejnej serii osoby zapisujgce
sie¢ moga zlozy¢ dyspozycje deponowania obejmowanych Certyfikatdw na nalezgcych do nich rachunkach papieréw
wartosciowych. Po zarejestrowaniu tych Certyfikatow w KDPW osobom, ktére zlozg takg dyspozycje, przydzielone im
Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papieréw wartosciowych. W przypadku oséb, ktére nie ztozg
takiej dyspozyciji, przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze firmy inwestycyjnej oferujgcej Certyfikaty danej serii.
Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW oraz
zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych lub w w/w rejestrze firmy inwestycyjnej i przystuguja osobom bedgcym
posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w w/w rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

4. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom.

5. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia Certyfikatow przenosi te Certyfikaty z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych.

6. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy
przeniesienie tych Certyfikatow, zapis na rachunku papieréw warto$ciowych nabywcy jest dokonywany na jego zgdanie. ----------

Artykut 8 Umarzanie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika.
. Fundusz wykupuije tylko Certyfikaty w petni optacone.
. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.
. Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.
. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu oraz o najblizszym Dniu Wykupu Certyfikatéw. -------------
. Cena wykupu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.
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. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupieniu oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma
nastgpi¢ wykupienie Certyfikatow.

8. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pézniej niz 21 dnia miesigca, w ktérym jest Dzien
Wykupu.
9. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sg przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz
przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytulu wykupienia Certyfikatébw pomniejszong o podatek




dochodowy, o ile przepisy prawa zobowigzuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez Fundusz
$rodkdéw pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

10. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych, na ktérych zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepiséw prawa oraz regulaminéw i
zasad dziatania KDPW.

11. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza 20% wszystkich istniejgcych
(wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatéw, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20%
wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow, dokonujac przy tym proporcjonalnej redukcji zlecen
wykupu. Powstate w wyniku redukcji utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie.
12. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza od liczby
réwnej 20% wszystkich istniejagcych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow, woéwczas kazdy zredukowany pakiet
Certyfikatow objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwigkszego
pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktdrej liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie 20%
wszystkich istniejacych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow. Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie pakietow
Certyfikatdw w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci w sytuacji gdy poszczegélne pakiety opiewa¢ beda na
réwng liczbe Certyfikatéw, wybdr pakietu podlegajgcego powiekszeniu nastgpi w sposob losowy.
13. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatdbw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on by¢ Uczestnikiem
Funduszu.

Artykut 8a Podziatl Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow.
2. Certyfikaty dzielone sg na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Certyfikatu przed podziatem.
Towarzystwo okresla na ile czesci dzielony jest Certyfikat. Wszystkie Certyfikaty dzielone sg na tg samg liczbe czesci. ------------

3. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
przed podziatem przez liczbe czesci, na ktére dzielony jest Certyfikat.

Artykut 8b Umowa o swiadczenie dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéry objgt lub zamierza objaé Certyfikaty, w ilosci nie nizszej niz 2.000 (dwa
tysigce) Certyfikatdbw, umowe o $wiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu umowy oraz okreslaniu jej warunkéw, w tym w
szczegoblnosci wysokosci dodatkowego $wiadczenia, Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z nastepujacych
kryteriow:
a) liczbg obejmowanych Certyfikatow,

b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajgcym objgé Certyfikaty stawkg $wiadczenia dodatkowego wyptacanego przez
Towarzystwo i jej wptywem na wielko$¢ przychodéw Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem.

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, $wiadczenia dodatkowego sa:

a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,

b) $rednia ilo$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia dodatkowe Certyfikatow nie nizsza
niz okreslona w ust. 1,

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dokumentéw $wiadczacych o posiadaniu Certyfikatéw
w iloéci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1.
3. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo wytgcznie ze $rodkdw
Towarzystwa w sposob i w terminach okreslonych w umowie o Swiadczenia dodatkowe, ze Srodkéw otrzymanych od Funduszu
(wynagrodzenie Towarzystwa).

4. Umowa o $wiadczenia dodatkowe okresla sposéb obliczenia, wysokosc¢ i terminy wypfaty swiadczen dodatkowych na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Rozdziat V Termin i warunki zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Artykut 9 Wysokos¢ wptat do Funduszu
1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej i nastepnych emisji. -------------------
2. ktgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej i nastgpnych emisji nie bedzie nizsza niz 10.000.000 zt.-

Artykut 10 Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji bedzie nie mniej niz 400 (stownie: czterysta) i nie wiecej
niz 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) Certyfikatoéw serii A.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji serii A wynosi 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych i
jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.

3. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas pierwszej emisji Certyfikatdow serii A nie bedzie nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych oraz wyzsza niz 200.000.000 (stownie: dwiescie milionéw) ztotych. -------=--===nnmunmum--

4. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

5. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji serii A Towarzystwo ztozy wniosek do
sgdu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.




Artykut 10a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 10.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Woyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ---------=----=--------

4. kaczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie bedzie nizsza niz
100.000 ztotych.

Artykut 10b Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 10.000 Certyfikatdw. ---------mmn-mmmmmmmmmeeeev
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Woyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----------------------

4. taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie bedzie nizsza niz
100.000 ztotych.

Artykut 10c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 10.000 Certyfikatéw. ---------m=-me-mmmemeemem-
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -------------=m-mumo-

4. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie bedzie nizsza niz
100.000 ztotych.

Artykut 10d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 10.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ------------------=---

4. kaczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie bedzie nizsza niz
100.000 ztotych.

Artykut 10e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. ---------=-mmmmmemmeem

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ---------------

4. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F nie bedzie nizsza niz
100.000 zt.

Artykut 10f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii G bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatéw. -----------mmmmmmemueum
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie rowna Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ---------------

4. kaczna wysokos$¢ wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G nie bedzie nizsza niz
100.000 zt.

Artykut 10g Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow. ------------=mmnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ---------------

4. kaczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie bedzie nizsza niz
100.000 zt.

Artykut 10h Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii | w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii | bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—----
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii | bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --------=---===mem--




4. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatébw Inwestycyjnych serii | nie bedzie nizsza niz
100.000 zt.

Artykut 10i Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii J bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. -------=-==-==mnnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii J bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Woyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --------=-=----=--------

Artykut 10j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii K bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—----
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10k Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii L w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii L bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. -----------=--mnnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii L bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Woyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --------------=--------

Artykut 101 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii M w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii M bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow, ----------==---=nmmmmueux
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii M bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10m Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii N w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii N bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatdw. --------==--=mmnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii N bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii O w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii O bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—---—-

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii O bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatdw objetych zapisami. ----------------

Artykut 100 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii P w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii P bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------=----==nn-nnmm---
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii P bedzie réwna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii R w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii R bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—---—-
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii R bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii S w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii S bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------==-=-==nn-unmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii S bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10s Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii T w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii T bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—---—-
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.




3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii T bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10t Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii U w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii U bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatdw. --------==-==mmnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii U bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10u Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii V w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii V bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—----
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii V bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatdw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10v Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii W w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii W bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. ------------==nnmunmum--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii W bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10w Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii X w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii X bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—----
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii X bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10x Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii Y bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------=--=-==nn-unmun--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Y bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10y Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii Z bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000 Certyfikatow. --------------------—--—-
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Z bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatdw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10z Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AA bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatdw. -----------==nnmunmmm--
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie réowna Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10aa Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AB w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AB bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. --------==---=--m-mmm-
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie réwna Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10ab Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AC bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. -----------==-=-=------
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 10ac Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AD w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AD bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatéw. -------------mnmeemueum
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2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie rowna Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. ----------------

Artykut 11 Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Artykut 12 Termin zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A nastgpi 7 dni od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 7 dni, do ostatniego dnia zapiséw.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B nastapi 7 grudnia 2006 r. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni,
do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B moze zosta¢ przesuniety jednak
nie wiecej niz o 14 dni w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C nastgpi 7 stycznia 2007 r. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni,
do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ przesuniety jednak
nie wiecej niz o 14 dni w przdd lub w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.

4. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D nastapi 7 marca 2007 r. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D moze zosta¢ przesuniety jednak nie
wiecej niz o 14 dni w przéd lub o 7 dni w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii D moze zosta¢ wydtuzony jednak nie
wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

5. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E nastapi 7 maja 2007 r. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E moze zosta¢ przesuniety jednak nie
wiecej niz o 14 dni w przdd lub o 7 dni w tyt. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii E moze zosta¢ wydtuzony jednak nie
wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

6. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F nastgpi w terminie czterech miesiecy od dnia doreczenia decyzji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas
trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni. ------------------

7. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii F. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania
zapisbw moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o miesigc w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zostaé
wydituzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wiecej niz o 7 dni.

8. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H nastagpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii G. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania
zapisbw moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o miesigc w przéd lub w tyl. Czas trwania zapisébw moze zostaé
wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wiecej niz o 7 dni.

9. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii | nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii H. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania
zapisbw moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o miesigc w przod lub w tyl. Czas trwania zapisbw moze zostac
wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

9a. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii J nastgpi nie wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia
decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia
decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia
zapiséw. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii J moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni. ---------

9b. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K moze zostaé przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii K moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9c. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapisoéw na Certyfikaty serii L moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.

9d. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt.
Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii M moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz 0 14 dni. ----------====-=m---
9e. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N nastapi nie wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu
doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie pdézniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia
doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii N moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz
0 14 dni.

9f. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapis6w na Certyfikaty serii O moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
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9g. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii P nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii P moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii P moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9h. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii R nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii R moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii R moze zostaé¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9i. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S nastgpi nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia
decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia
zapisow. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii S moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni. --------
9j. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii T nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii T moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyl. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii T moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9k. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii U nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii U moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyt. Czas
trwania zapisoéw na Certyfikaty serii U moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9l. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii V moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9m. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W nastgpi nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie pdézniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia
doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii W moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej
niz o 14 dni.

9n. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii X nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii X moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii X moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

90. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Y nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Y moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii Y moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9p. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Z nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Z moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyl. Czas
trwania zapiséw na Certyfikaty serii Z moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.

9r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AA nastapi nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie p6zniej niz w terminie
9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
9s. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyt.
Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii AB moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni. -----------=-------

9t. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapis6w
na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt.
Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii AC moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.------------------

9u. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AD moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt.
Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii AD moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.---------------—---

10. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatéw danej serii przed dniem rozpoczecia zapisow.
Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia
sity wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.

11. Terminy rozpoczecia i czas trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii okreslone sg w Prospekcie. Informacja o ich zmianach
oraz o odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposob w jaki zostat
udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

Artykut 13 Zasady dokonywania zapisé6w na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty winna zlozy¢ zapis zawierajacy w szczegdélnosci oswiadczenie tej osoby, w ktorym
stwierdza, ze zapoznata sie z tre$cig Prospektu oraz zaakceptowata tre$¢ Statutu.
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2. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego ztozenia zapisu ponosi osoba zapisujaca sie.

3. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest wlasciwe ztozenie zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie optaty
manipulacyjnej.

4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobe zapisujacg sie od dnia dokonania zapisu.
5. Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku:
1) niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku,
2) zlozenia o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczgcy zdarzenia lub

okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ przed tym
przydziatem,

3) ztozenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobe, ktéra ztozyta zapis
przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
6. W trakcie zapisow na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie.
7. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatébw mogg by¢ wykonywane osobiscie
lub przez petnomocnika.

Artykut 14 Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne
1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w petni najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw.
2. Kwota dokonanej wptaty powinna byé réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej
Certyfikatu powiekszonemu o optate manipulacyjna.
3. Za termin dokonania wptaty i wniesienia optaty manipulacyjnej przyjmuje sie dzien wptywu petnej kwoty Srodkéw na
odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza.

4. Niedokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty oraz optaty
manipulacyjnej skutkuje niewaznoscig danego zapisu.

Artykut 15 Optata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

2. Optfata manipulacyjna wynosi nie wiecej niz 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

3. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku
do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych.

4. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie.

Artykut 16 Zasady dokonywania wptat do Funduszu

1. Wptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wytgcznie w ztotych gotéwkowo lub przelewem na rachunek
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

2. Wptaty i optaty manipulacyjne sg gromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu u Depozytariusza.
3. Do dnia przydziatu Certyfikatébw wptaty rowne iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej
Certyfikatu, nie powigkszajg wartosci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadzaé¢ tymi wptatami, pozytkami z tych
wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.
4. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wptat, nie powigkszajg
wartosci aktywow Funduszu.

4a. Przed dniem przydziatu Certyfikatow Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami do Funduszu na Certyfikaty,
pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza. -

5. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wptat, przekazywane sg
Towarzystwu po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.
6. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest
whniesienie wptaty wraz z optatg w jednej czes$ci.
7. Prawidlowo wypetiony zapis, ktory zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Certyfikatéw jaka wynika z
prawidtowo wypetnionego zapisu.

Artykut 17 Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.

2. Przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o ztozone wazne zapisy.

3. W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy zapis traktowany
jest oddzielnie.

4. O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz w odniesieniu do zapiséw na Certyfikaty
ztozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej
serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznie zlozonych zapiséw.
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5. W odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatébw danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku
redukgji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym
osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyly zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej
liczby Certyfikatow objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.

6. W odniesieniu do zapisow ztozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.

Artykut 18 Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych
1. Nieprzydzielenie Certyfikatdbw moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty,
2) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajgca z
zapisow,
3) ztozeniem os$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczgcy zdarzenia lub

okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigt wiadomo$¢ przed tym
przydziatem,

4) ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobe, ktéra ztozyta
zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. --------------=-n-nnmu---
2. W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz zwraca wptaty z tytutu nieprzydzielenia
Certyfikatéw oraz optaty manipulacyjne bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia
dokonania przydziatu.

3. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze byé spowodowane:
1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatow,

2) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapisow.

4. W przypadku niedojécia emisji Certyfikatow do skutku, o ktérym mowa w ust. 3, zwrot wptat wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkdw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych dokonywany jest
niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone
od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone
kazdego dnia wediug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw
biezacych stosowana przez Depozytariusza.

5. Zwrot nadptaty na dany zapis ponad wysokos$¢ wptaty i optaty manipulacyjnej wynikajgcej z prawidtowo wypetnionego zapisu
dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. ---------
6. Zwrot $rodkéw pienieznych nastgpi na rachunek osoby, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty zgodnie z dyspozycja wskazang
przez ta osobe w formularzu zapisu.

Rozdziat VI Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji

Artykut 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji. -----
2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw okresla Prospekt.

3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji wymaga wskazania w Statucie Funduszu w odniesieniu
do kazdej z tych emisji:

1) warunkéw dokonywania zapiséw na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wptat na Certyfikaty,
2) liczby Certyfikatow, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu Certyfikatow.

Rozdziat VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Artykut 20 Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujgcych metali
szlachetnych: ztota, srebra, platyny i palladu.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujace rodzaje lokat:

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok,
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b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

c) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

d) instrumenty rynku pienieznego,
e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
f) waluty,

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

3. Udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznos$ci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu
wzrostowego sg: sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegdinych
gospodarek i spotek, w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stép procentowych i
inflacji, dynamika wzrostu zyskow spétek, wskazniki wyceny rynkowej spotek.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych
stép procentowych w gtéwnych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtéwnych walut
Swiata, zmiany postrzegania przez inwestoréow oczekiwanego zysku i ryzyka aktywow finansowych, zaangazowanie
najwazniejszych grup inwestoréow (funduszy inwestycyjnych i bankéw komercyjnych) na rynku kontraktéw terminowych na
metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykreséw cen metali szlachetnych. W przypadku instrumentéw
pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage
w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka walutowego
Aktywow Funduszu.

5. W odniesieniu do czesci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spoétek, ktére dziatajg w branzy poszukiwania, rozwoju i
eksploatacji ztéz metali szlachetnych oraz zt6z polimetalicznych, w ktorych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng czesc.
Fundusz inwestuje w akcje spoétek, ktdre rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spotek posiadajgcych
projekty polegajgce na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie bedg miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dziatek, na ktérych
prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej
infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
naktadéw kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopaln. Przy ocenie spétek posiadajgcych projekty polegajgce na
budowie kopalh na istniejgcych, opisanych ziozach istotne znaczenie bedg miaty: jako$¢ zarzgdu, lokalizacja zt6éz z
uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i
logistycznej, jakos¢ ztéz z uwzglednieniem potencjalnych probleméw technologicznych mogacych powsta¢ na etapie wydobycia
i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadow kapitalowych niezbednych do budowy i
eksploatacji kopalh, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnos¢ jako obiekt przejecia. Przy ocenie spétek posiadajgcych projekty
polegajgce na zarzadzaniu istniejgcymi kopalniami istotne znaczenie beda miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z
uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej i
logistycznej, jako$¢ zt6z z uwzglednieniem problemoéw technologicznych wystepujgcych na etapie wydobycia i przerobu rudy
metali, warto$¢ zt6z, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnos$¢ jako obiekt przejecia.

6. Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica w celu zwigekszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkéw lub aktywéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

7. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.

8. Fundusz nie moze wystawiaC opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytéw lub pozyczek, udziela¢ porgczen lub gwarancji, ani
emitowaé obligac;ji.

9. Przy okreslaniu poziomoéw kupna i sprzedazy instrumentow i lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriow jest analiza
techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczacych inwestoréw raportowany przez poszczegélne rynki.

10. Fundusz moze lokowac aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg
waluty (forward).

11. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych
instrumentami bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze: -------

—  transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowg, ktérej kapitaty
wiasne wynoszg nie mniej niz 1 000 000 000 ztotych w chwili zawarcia transakgiji,

— instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej, -----------=-====--=---

— instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg réwnowazaca.
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Artykut 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu

1. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1, stanowi nie wiecej niz 200% Aktywow Netto Funduszu. Nie
mniej niz 80% i nie wiecej niz 100% tgcznej wartosci pozycji wynikajgcych z instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1, stanowig instrumenty
pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej ztota i srebra. Nie wiecej niz 20% wartosci pozycji
wynikajgcych z nabytych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1, stanowig instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowa¢ diugie pozycje w instrumentach pochodnych na metale
szlachetne. Fundusz nie moze zajmowac krétkich pozycji w instrumentach pochodnych na metale szlachetne.-------------------—----

2. Warto$¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywoéw Netto Funduszu. Fundusz
moze zajmowac zaréwno dtugie, jak i krétkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) stanowi nie wiecej niz 100% wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

4. Warto$¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumg lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze tgcznie
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

5. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1-2,
obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w poszczegdinych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten
sposob, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje sie warto§¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym instrumencie
pochodnym. Do okre$lenia maksymalnego poziomu zaangazowania wartos¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych
instrumentow pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

5a. Dokonywanie lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego.
Do nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stosuje sie limity, o
ktérych mowa w art. 22 ust. 2.

6. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg.

10. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi: ----------

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie

transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych gietd Ilub rynkéw, w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub

opdznien w rozliczeniach transakciji,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach instrumentoéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscig, niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze byé wkomponowany
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone w zwigzku z postanowieniami art. 21 ust. 11,- h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw
informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

11. Fundusz, zawierajgc umowe, ktdérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz wartos¢

niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych Instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat
na wszystkich takich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedgcych strong
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umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze stanowi¢ tgcznie wigcej niz 50%
wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci
Aktywow Funduszu.-

Rozdziat VIll Rachunkowo$¢ Funduszu. Aktywa, zobowigzania Funduszu i ustalanie Wartosci Aktywow
Netto Funduszu

Artykut 23 Prowadzenie Ksiag Funduszu

1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzadzane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym — w szczegodlnosci - zgodnie z rozporzadzeniem okreslajgcym szczegdlne zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Ksiegi prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzier Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
3. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Artykut 24 Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3. ---

2. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,
2) ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego.

3. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania. --------------------

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez catkowitg liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, Fundusz moze w uzgodnieniu
z Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Warto$ci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od
dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
www.investors.pl.

Artykut 25 Wycena skladnikéw lokat Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w art. 27, 28 i 29,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz. 23:00 czasu polskiego. -------

3. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej notowania na aktywnym rynku.
Przeliczenie na walute polska odbywa sie przy zastosowaniu sredniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy
Bank Polski dla tej waluty dostepnego na godzine okreslong w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywow notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro. -----

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania wartosci godziwej, takie modele
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5. Wszelkie zmiany zasad wyceny bedg publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.-----------

Artykut 26 Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta
z kursu fixingowego.
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3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakgiji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5.
4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$¢ godziwg wyznacza sie zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej: ---------=-=-====-==m=un==

1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong
zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;

2) jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o metode
okreslong w pkt 1, a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do
wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 i 2 — to do wyceny stosuje sie warto$¢ oszacowang
przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie
sg dostepne — stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym
jednostke te uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub
podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 — to stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong
na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku; ----------=-==-=------

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub, -

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Artykut 27 Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos$¢ sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 29 ust. 5 i 6, w nastepujacy
sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej
zgodnie z art. 28.

Artykut 28 Zasady wyceny szczegoélnych skiadnikéw lokat Funduszu

1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, sktadniki lokat Funduszu wycenia si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong
poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem; ----------------------
2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu
oraz praktykg na rynku finansowym.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. ---

Artykut 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan

1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polskg wedtug zasad
przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3.
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2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ---------------

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia wykupu
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny
ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego.

5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. ----

6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 5,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Rozdziat IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci okreslonej w ust. 2,
ktore jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od warto$ci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi 3% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w skali roku.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatow w
momencie umorzenia Certyfikatéw w ciggu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowg emisjg Certyfikatow. -----

4. Wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastepujgcego algorytmu: jezeli [WANCI(1) -
WANCI(0))/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to

WPNCI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie

WANCI(1) — wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust.
3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:

a) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny roku, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2
pkt 2, uzyskanej w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,

b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3, zwigzanym z
ktorakolwiek poprzednig emisjg Certyfikatéw w ciggu dotychczasowej dziatalno$ci Funduszu, a w przypadku pierwszej emisji w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu. ------
W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b sg réwne przyjmuje sie wartos¢ a.
MSZ - $rednia rentowno$¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych sprzedawanych na pierwszym przetargu w danym roku
obrotowym powigkszona o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie mniej niz 15%,
WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,
t1 — numer miesigca w danym roku odpowiadajgcy WANCI(1), tzn. numer miesigca, w ktérym jest dzien naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 odpowiadajacy WANCI(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego miesigca w roku
(styczen) warto$¢ parametru t1 jest rowna jeden,

t0 — numer miesigca w danym roku odpowiadajacy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest ceng emisyjng z biezacego roku lub 0 w
pozostatych przypadkach.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktéorym mowa w ust. 1 i ust. 3 lub
naliczaniu i pobieraniu jedynie jego cze$ci.
6. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym
mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 bedzie
uwazane za wynagrodzenie netto.

Artykut 31 Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Towarzystwo z witasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 30 pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytagczeniem:

1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3,

2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach petnienia funkcji Depozytariusza, w rozumieniu
art. 72 ust.1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,

3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,
4) kosztéw prowadzenia ksiggowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,

5) opfat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnos$ci bankowych w zwigzku z aktywami badz zobowigzaniami
Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,

6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 7,
7) optat sgdowych,
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8) taksy notarialne;j,
9) dokonywania ogtoszeh wymaganych przepisami prawa i Statutu,

10) podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegoblnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

11) kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Zgromadzenia Inwestoréw,
12) kosztoéw ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8,
13) optat KDPW i GPW,
- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4 i 12 stanowig koszty limitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje najp6zniej
w terminie wymagalno$ci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5 - 11 i 13 stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje
najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.

4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokoSci nie
wigkszej niz 300.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza przewyzszajgce te kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 0,1% wartosci
Aktywow Funduszu na dzieh otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie mniejszej niz 100.000 PLN za okres trwania likwidacji.
Koszt wynagrodzenia likwidatora wyzszy niz 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu i
jednoczesnie wyzszy niz 100.000 PLN jest pokrywany przez Towarzystwo.

6. Koszt prowadzenia ksiggowo$ci Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 150.000 PLN
w skali roku. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu przewyzszajgce te kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie
co najmniej trzech ofert, a wybér oferty drozszej musi by¢ szczegétowo uzasadniony, w tym zwlaszcza renomg podmiotu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Rada Nadzorcza moze réwniez dokonaé na podstawie
jednej lub dwodch ofert, jednak wéwczas taczny koszt wynagrodzenia tak wybranego podmiotu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 100.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajgce te kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszt ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz
10.000 PLN w skali roku. Koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentéow Funduszu przewyzszajgce te kwote pokrywa
Towarzystwo.

9. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz zgodnie z ust. 1, z wlasnych $srodkéw. -----------

10. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich
wymagalnosci. Koszty pokrywane sg przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Rozdziat X Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 32 Tryb udostepnienia Prospektu

1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie publicznej, w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl, oraz, odpowiednio, na stronach
podmiotéw biorgcych udziat w subskrypciji lub sprzedazy Certyfikatow.

2. Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie anekséw do Prospektu, w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o
ofercie publicznej.
3. Podmiot udostepniajgcy Prospekt jest obowigzany na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci
Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zagdania.

Artykut 33 Udostepnianie informacji o Funduszu

1. Fundusz réwnoczesnie przekazuje Komisji, spotce prowadzgcej rynek regulowany, do obrotu na ktérym Certyfikaty
Funduszu sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz do publicznej wiadomosci 1) informacje
poufne, 2) informacje biezgce i okresowe, zgodnie z Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publicznej.-

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej stronie internetowej,
www.investors.pl.

3. Informacja o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w sposéb w jaki udostepniane sa
informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja wymagana jest przez Ustawe w dziennikach,
a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te bedg publikowane w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Rozdziat XI Zasady rozwigzania Funduszu

Artykut 34 Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o
cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, ----------==-====-mnmmmuumn

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie, co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow, -----------
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4) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 PLN.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XIl Postanowienia koncowe

Artykut 35 Zmiany Statutu
1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagajg zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1) rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu dokonywania ogtoszen o
wykupie certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.

3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu ogtaszane sg na stronie internetowe;j
Towarzystwa, www.investors.pl.

4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu
w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy
wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o
ktérych mowa w ust. 2 wchodzg w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba ze
Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

5. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art.
18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy, majgca bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu Funduszu wymagajgcymi uzyskania zezwolenia
Komisji, moze wejs¢ w zycie w terminie wej$cia w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji,
nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.

6. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 5, ogloszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie
zmian Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o kiérym mowa w ust. 2, z jednoczesnym
wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajgcych uzyskania
zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dotyczgce zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno
zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 5.

7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu powigzanych ze zmianami, o
ktorych mowa w ust. 5, Fundusz niezwlocznie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sig
warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.
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8.2 Wykaz informacji wigczonych przez odniesienie

Wykaz informacji wigczonych do Prospektu przez odniesienie:

. Historyczne informacje finansowe:

— Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 16 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r. wraz z opinig i raportem
z badania.

— Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wraz z opinig i raportem z
badania.

— Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wraz z opinig i raportem z
badania.

— Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wraz z opinig i raportem z
badania.

. Srédroczne informacje finansowe:
— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.,
— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.,
— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r.,
— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
— Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wraz z raportem z przegladu.

W/w informacje wigczone do Prospektu przez odniesienie znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa
www.investors.pl.



8.3 Definicje i skréty

=  Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce s$rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw,

= Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:
a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,
. Biegly Rewident — BDO Sp. z 0.0. w Warszawie,
. Biuro Maklerskie — Bank Gospodarki Zywno$ciowe]j Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie,

. Biuro Rachunkowe — OFIZ Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

. Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz,
. Depozytariusz — ING Bank Slaski S.A. w Katowicach,

. Dopuszczenie lub Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,

. Dzien Gietdowy — dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,

. Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto oraz
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajagcych na Certyfikat Inwestycyjny,

. Dzien Wykupu — dzien, w ktérym nastepuje wykupienie Certyfikatow,

. Dzien Wyptaty — dzien nastepujgcy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu,
. Fundusz — Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

=  GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna w Warszawie,

. Instrumenty pochodne — rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

. DI Investors — Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

. Kancelaria - Pasierbiak, Wasilewski i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Spétka Komandytowa,

. KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna w Warszawie,

. Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego,

. KPWiG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd,

. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne — rozumie sie przez to instrumenty pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami

= OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

= Oferta lub Oferta publiczna — oferta publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,

. Oferujacy - Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie w Warszawie oraz Dom Inwestycyjny
Investors Spétka Akcyjna w Warszawie,

. PLN, zt, ztoty — prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej,

. Prospekt lub Prospekt emisyjny - niniejszy dokument zawierajgcy informacje o Ofercie oraz Funduszu, sporzgdzony w
formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004,

. Prowadzacy Rejestr Certyfikatéw - Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie w Warszawie,

. Punkty Subskrypcyjne — punkty, w ktérych przyjmowane bedg zapisy i wptaty na Certyfikaty oraz w ktérych bedzie mozna
umarzac¢ Certyfikaty wymienione w Zatgczniku do Prospektu

. Rozporzadzenie 809/2004 — Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgce Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, oraz formy,

wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149/1 z 30.04.2004),

. Rynek regulowany — rozumie sie przez to rynek, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

. Rynek zorganizowany — rozumie sig przez to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dziatajacy regularnie i zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do
informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest
dokonywany, a w szczegdlnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

. Sponsor Emisji - Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie w Warszawie,

. Statut lub Statut Funduszu - Statut Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego nadany przez Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dnia 7 lutego 2006 r. w formie aktu notarialnego sporzadzonego przed
Notariuszem Andrzejem Jacewiczem w jego Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Rejtana nr 4 w lokalu nr 1 (Rep. A
nr 199/2006) z p6zn. zm.,

. Statut Towarzystwa — Statut Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dnia 6 stycznia 2005 r. nadany w
formie aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza Magdalene Korobowicz, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy ul. Solarnego 4 (Rep. A nr 121/2005) z pézn. zm.,

. Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna w Warszawie,



Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka fizyczna nie posiadajgca osobowosci prawnej,
bedgca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sa zapisane Certyfikaty,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz.
1546, z pdzn. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn.
zm.).

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
22011 r. Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.),

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.),

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b
prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pézn. zm.),

Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.),

Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z
pdézn. zm.),

Warto$¢ Aktywow Netto lub WAN — wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI — warto$é Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych,

Zgromadzenie Inwestoréw — zgromadzenie inwestoréw Funduszu.



8.4 Uchwaly bedace podstawa emisji

Uchwata nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw w sprawie emisji w drodze oferty publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD, Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.

ol Zgodnie z art. 144 ust. 3 Ustawy oraz art. 4 Statutu Zgromadzenie Inwestoréw Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego

wyraza zgode na:

1. emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. Zapis
moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AA nastgpi nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu dorgczenia
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 9 miesiecy
od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie
wigcej niz o 14 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie rowna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

2. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publiczne;j.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AB bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. Zapis
moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczegcia
przyjmowania zapisdbw moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyt. Czas trwania zapisow
moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

3. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w drodze oferty
publicznej. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AC bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000
Certyfikatow. Zapis moze obejmowac minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC nastgpi 3 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapis6w moze zosta¢ przesunigty jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyl. Czas trwania zapisow
moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

4. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty
publicznej. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AD bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000
Certyfikatéw. Zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AD nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedag przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisdbw moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w tyt. Czas trwania zapisow
moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia zapisow.
Fundusz moze odwotaé zapisy takze po rozpoczeciu zapisoéw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezalezne;j
od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.

Il Zgodnie z art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z zamiarem oferowania Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz
ubiegania sie o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego do obrotu na rynku regulowanym Zgromadzenie Inwestorow

postanawia

o dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.



Zgodnie z art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 5 ust. 8 w zwigzku z ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi w zwigzku z zamiarem oferowania Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do obrotu na rynku regulowanym Zgromadzenie
Inwestoréow

upowaznia

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych
S.A. umowy o rejestracje w depozycie Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego emitowanych w drodze oferty publicznej oraz bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

. Zgodnie z art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z zamiarem oferowania Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz
ubiegania sie o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego do obrotu na rynku regulowanym, Zgromadzenie Inwestorow

postanawia, ze

Certyfikaty Inwestycyjne serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego beda przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Uchwata nr 1/139/2011 Zarzadu Investors TFl Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji w drodze oferty
publicznej, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii
AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

,Zgodnie z art. 4 ust. 1 i ust. 2 Ustawy oraz Uchwata nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu Zarzad Spotki
uchwala

1. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publiczne;.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. Zapis
moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AA nastgpi nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 9 miesiecy
od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedag
przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie
wigcej niz o 14 dni. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie rowna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych
zapisami.

2. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publiczne;j.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AB bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000 Certyfikatow. Zapis
moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze
zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak nie wiecej niz o 14 dni. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow moze zostac
przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

3. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty
publicznej. Przedmiotem zapisdow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AC bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000
Certyfikatéw. Zapis moze obejmowac minimalnie jeden certyfikat.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC nastgpi 3 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze
zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak nie wiecej niz o 14 dni. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow moze zostac
przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

4. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w drodze oferty
publicznej. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AD bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000
Certyfikatéw. Zapis moze obejmowac¢ minimalnie jeden certyfikat.



Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AD nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze
zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak nie wiecej niz o 14 dni. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow moze zostac
przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt. Cena emisyjna jednego Certyfikatu bedzie réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw.
Fundusz moze odwotaé zapisy takze po rozpoczeciu zapisow, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezalezne;j
od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.

II. Zgodnie z art. 4 ust. 1 i ust. 2 Ustawy, Uchwatg nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu, oraz art. 27 ust. 2
pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i art. 5 ust. 8 w zwigzku z ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z
zamiarem oferowania Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w drodze oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do obrotu na rynku regulowanym Zarzad Spofki

postanawia
o dematerializacji certyfikatéw inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i
zawarciu z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego, oraz

upowaznia
cztonkéw Zarzadu Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie

Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z zasadami
reprezentacji Spotki.

. Zgodnie z art. 4 ust. 1 i ust. 2 Ustawy, Uchwatg nr 5/1/2008 Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu, oraz art. 27 ust. 2
pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z zamiarem oferowania Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego do obrotu na rynku regulowanym
Zarzad Spotki

postanawia

o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA, AB, AC, AD Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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