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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.07.11- 31.08.11)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastajaco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 %

* od wrzesnia

Na dzien 31 sierpnia dokonano kolejnej miesiecznej
wyceny certyfikatdw inwestycyjnych Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktérg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 3211,15 zI, co
oznacza wzrost o 5,66 % w stosunku do wyceny
Z dnia 31 lipca br.
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Zioto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Zrodto danych: stooq.pl, dane Investors TFI S.A

Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 221,12 %.

Pierwsza sesja sierpnia na rynku ziota rozpoczeta sie na
poziomie 1610 dolaréw za uncje. Jednak na kolejnej sesji
nastgpit gwattowny atak popytu, ktory byt zapowiedzig
najbardziej dynamicznych wzrostow od lat. Na szesnastej
sesji miesigca zioto zyskiwato 18% wzgledem jego
otwarcia i ustanowito szczyt na poziomie 1913 dolarow.
W momencie kreslenia szczytu pojawity sie pogtoski o
mozliwej podwyzce depozytéw zabezpieczajgcych na
gtébwnym rynek Comex. Plotka ta potwierdzita sie na
nastepnej sesji powodujac gwattowny spadek cen
kruszcu. Na kolejnych sesjach sierpnia uczestnicy rynku
korygowali spadki i w konsekwencji wyprowadzili cene
metalu na poziom 1824 dolary za uncje kohczac miesigc
dwunasto i pot procentowymi wzrostami. Dynamika
zachowania ceny ziota w ostatnich dwoch miesigcach
wskazuje na to, ze jesteSmy w bardzo silnej fali
wzrostowej, ktéra moze wyprowadzi¢ cene metalu na
nieprognozowane dotad przez nikogo poziomy.

63.84 % 16.83 % 221.12 % 26.78 %

Wzrosty cen ziota stymulowane byty negatywnym
wptywem na rynki obnizeniem ratingu USA przez agencje
S&P powodujgc przeptyw kapitatu z ryzykownych
aktywdw do tych najbezpieczniejszych.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 31.08.11 [zl]
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Ztoto Srebro==—=Investor Gold FIZ

Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Ponadto prezydent Wenezueli zwrécit sie do banku Anglii
o zwrot przechowywanych tam 99 ton zlota. Wenezuela
dysponuje rezerwami ztota wynoszacymi 366 ton.
Pozostata ilos¢ kruszcu znajduje sie w bankach J.P
Morgan, BIS, Barclays oraz Bank of Nova Scotia. Chavez
ma réwniez w planach zwrot przechowywanego zitota od
tych bankoéw. Jest bardzo prawdopodobne, Zze banki te
wykorzystalty wenezuelskie ztoto do wyleasowania go
kontrpartherom, w niedalekiej przysziosci moze wiec
pojawi¢ sie duzy popyt ze strony tych bankéw na fizyczny
kruszec.

W sierpniu zabrakto jedynie 4,5% do zdobycia
prognozowanego przez nas od poczatku 2009 roku
poziomu 2000 dolarow. W zwigzku z tym, jesteSmy
usatysfakcjonowani dynamikga wzrostu cen ziota, ktoéra
pozwolita w dziewiecdziesieciu dwoch procentach
wypeti¢ prognozowany poziom docelowy na pottora roku
przed uptywem szacowanegdo terminu realizacji prognozy.
Ponadto uwazamy, ze negatywne informacje bedg w
dalszym ciagu naptywac na rynek.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggnigcia podobnych wynikéw w przyszioéci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.
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Bedzie sie to objawiato ucieczkg kapitatow do
najbezpieczniejszych aktywoéw, a w szczegolnosci do
ztota. Dlatego jest duze prawdopodobienstwo,
osiggniecia przez ztoto znacznie wyzszej ceny od tej
prognozowanej przez nas w 2009 roku. Do takiej tezy
nawigzujg réwniez prognozy uznanych bankow
inwestycyjnych. Bank J.P. Morgan Chase & Co.
opublikowat raport, w ktérym prognozowana jest cena
2500 dolaréw za uncje ztota do kohca biezacego roku,
czyli 35% powyzej obecnych notowan. Natomiast Erste
Bank w corocznym raporcie o ziocie podtrzymuje
dtugoterminowy poziom docelowy wynoszacy 2300
dolaréw za uncje, o 24% wyzej od obecnych kwotowan.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé¢ sie duza zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sig¢ liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



