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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.07.10-31.08.10)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 narastajaco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28%

* od wrzesnia

Na dzien 31 sierpnia 2010 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktérg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 2.086,46 zt, co oznacza
wzrost 0 5,59% w stosunku do wyceny z 31 lipca.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 108,65%.

Stopa zwrotu 31.07.10 - 31.08.10 [%]
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Zioto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W sierpniu zioto i srebro zdrozato odpowiednio 0 5,63% i
7,65%, tym samym metale szlachetne wzrosty
najbardziej sposrdéd pozostatych klas aktywédw. Przez
caly poprzedni miesigc ztoto poruszato sie w niezwykle
rownym i stabilnym trendzie wzrostowym. Cena wzrosta
0 66 dolaréw dochodzac w rejony poprzednich szczytéw
na poziomie 1265 dolarow =za uncje. Gtéwnym
czynnikiem, ktory okazat sie kluczowym dla ksztattu
rynku ztota w sierpniu, byto posiedzenie Komitetu
Otwartego Rynku. Rada Gubernatoréw oraz prezesi
bankéw federalnych wchodzacych w sktad komitetu nie
zmienili stép procentowych, ale zdecydowali o
kontynuacji programu skupu dtugoterminowych obligaciji
rzadowych. Srodki przeznaczone na zakup rzadowego
dlugu majg pochodzi¢ z wygasajacych instrumentéw
bazujacych na kredytach hipotecznych. Potwierdzity sie
wiec przypuszczenia uczestnikow rynku z 21 lipca, kiedy
Ben Bernanke powiedziat, ze perspektywy gospodarcze
sa bardzo niepewne i moze sie to wigzaé z

21.07% 24.38%

108.65% 20.66%

przedtuzeniem programoéw druku pienigdza. Metalom
szlachetnym pomogt takze raport banku Goldman Sachs,
wedtug ktérego cena ztota w ciggu najblizszych szesciu
miesiecy wzrosnie do 1300 USD za uncje. Czynnikami
mogacymi spowodowac wzrost cen kruszcu, sg niskie
stopy procentowe i wznowienie programu druku
pienigdza przez Bank Rezerw Federalnych.

W  sierpniu amerykanska Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd opublikowata  zestawienie
Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 31.08.10 [z1]
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Zioto Srebro — Investor Gold FIZ

Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

dotyczace zaangazowania funduszy inwestycyjnych.
Z raportu wynika, ze Eric Mindich dotaczyt do Johna
Paulsona i Georga  Sorosa, najstynniejszych
zarzadzajacych funduszami hedge dysponujgcymi
najwiekszym zaangazowaniem na rynku ztota. Eric
Mindich, byty partner banku Goldman Sachs, jest
zatozycielem i czynnym zarzadzajacym Eton Park Capital
Management LP. Fundusz ten powstat w 2004 roku. Na
poczatku dziatalno$ci aktywa pod zarzadzaniem wynosity
3,5 mld USD. Aktualnie warto$¢ aktywow jest o 270%
wigksza i wynosi 13 mild USD. W drugim kwartale Eric
Mindich zwigkszyt zaangazowanie w ztoto. Ekspozycje
na kruszec zwiekszono kupujac 6,58 min jednostek
najwiekszego funduszu ETF SPDR Gold Shares.
Wartos¢ zakupionych udziatbw wyniosta 800 min USD.
Fundusz Johna Paulsona z aktywami o wartosci 31 mid
USD, w drugim kwartale nie zmienit swojego
zaangazowania na rynku ztota. Nadal jest najwiekszym
uczestnikiem w SPDR Gold Shares i posiada 31,5 min

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.
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jednostek funduszu, ktére wyceniane sg na 3,83 mid
USD. Podmiot Paulsona posiada takze 43,8 min kwitow
depozytowych spétki AngloGold Ashanti Ltd., 33,1 min
akcji spétki Kinross Gold Corp. oraz 500 tys. kwitow
depozytowych spétki Gold Fields Ltd. Wyrazne zmiany
widoczne sa w sktadzie funduszu Georga Sorosa, ktéry w
drugim kwartale kupit 195 tys. akcji spotki Newmont
Mining, do portfolio dodat takze akcje Barrick Gold, Gold
Fields oraz Kinross Gold. Soros zredukowat pozycje o
341 tys. sztuk do 5,24 min jednostek funduszu ETF
SPDR Gold Shares oraz obnizyt zaangazowanie w
spotce NovaGold Resources Inc.

W ostatnich dniach sierpnia pojawita sie takze nowa
mediana prognoz analitykbw ankietowanych przez
agencje Bloomberga. Wskazuje ona, ze w przysztym
roku zioto moze wzrosng¢ do 1500 USD za uncje. Z
obecnych pozioméw oznaczatoby to wzrost o 21,5%.
Naptywajace informacje, ktére wspierajg wzrost cen ztota,
bardzo dobrze wpisujg sie w sezonowos¢ tego rynku.
Historyczne zachowanie cen metali szlachetnych
wskazuje na wrzesien, jako najlepszy miesigc dla
wzrostédw cen kruszcu. W zwigzku z tym, tej jesieni
powinnismy zobaczy¢ nowe rekordy cenowe na ztocie i
srebrze.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wylacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$é certyfikatbw moze cechowaé sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



