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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.01.11-28.02.11)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastajgco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28%
* od wrzesnia

Na dzien 28 Iutego 2011 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie
z ktoérg wartosé jednego certyfikatu ustalono na 2.689,48
zt, co oznacza wzrost 0 10,64% w stosunku do wyceny
z 31 stycznia. Od poczgtku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 168,95 %.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W lutym wycena certyfikatbw Funduszu wzrosta
0 10,64 %. Zgodnie z naszymi prognozami, miniony
miesigc na rynku metali szlachetnych uptyngt pod
znakiem dynamicznego odbicia z rejonéw skrajnego
wyprzedania. Takie zachowanie rynku doskonale
wptyneto na wynik funduszu, ktéry w koncowym etapie
styczniowej korekty zostat dowazony akcjami spoétek
wydobywczych. Spoétki te w wiekszosci podczas lutowych
wzrostow powrdcity do szczytdw notowan. Dynamiczne i
mato spodziewane przez wiekszos¢ inwestoréw odbicie
cen kruszcow, zwrdcito uwage uczestnikow rynku, ktorzy
zaczeli kierowa¢ na rynek metali szlachetnych swoj
kapitat. Taka postawa inwestorow indywidualnych byta
rowniez widoczna w naptywie S$rodkéw do funduszu
Investor Gold, ktérego aktywa zwiekszyly sie o
rekordowe 107 min zt.

Réwniez inwestorzy z Chin uznali styczniowg korekte na
ztocie jako doskonatg okazje do akumulowania tych
aktywoéw i w styczniu kupili 7 ton ztota od ICBC,
najwiekszego pod wzgledem kapitalizacji chinskiego
banku. Stanowi to potowe ilosci ztota sprzedanego przez
ten bank w catym 2010 roku.

Zhou Ming, dyrektor departamentu metali szlachetnych w
ICBC powiedziat, ze widzi eksplodujgcy popyt na metale

63.84% -2,15% 168,95 % 25,11%

szlachetne w Chinach wraz z coraz wiekszg
zamoznoscig spoteczenstwa, ktére przyktada coraz
wiekszg wage do dywersyfikacji swoich oszczednosci.
Aprecjacje metali szlachetnych w lutym podsycaty takze
rosngce obawy o rozwdj sytuacji politycznej w Afryce
Pétnocnej, szczegdlnie w Libii. Mozliwos¢ wstrzymania
dostaw ropy naftowej z tego kraju przekfada sie na jej
notowania na rynkach swiatowych.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 28.02.11 [zi]
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Podwyzki cen mogg spowodowaé przyspieszenie
wzrostu inflacji na Swiecie, ktéra juz w niektorych krajach
stanowi powazny problem i jest konsekwencjg m.in.
drozejgcych surowcow. Ze wzrostami cen na rynkach
surowcowych mamy do czynienia od kilkunastu miesiecy
— podrozata miedz, metale przemystowe, szlachetne,
zywnos¢ i bawetna.

Prognozowane sg kolejne fale podwyzek, nie tylko za
sprawg rosngcych cen paliw, lecz réwniez anomalii
pogodowych. Wszystko to bedzie przyczyniaé sie do
coraz wiekszego ubozenia spoteczenstwa, gtodu,
radykalizacji nastrojow i obalenia tyranii, ktére byty
tolerowane latami. Nie bedzie wiec brakowaé w ciggu
najblizszych miesiecy ztych wiesci ptyngcych z réznych
regionéw $wiata, ktére przetozg sie na realng gospodarke.
Juz obecnie odczuwamy skutki konfliktéw spotecznych w
Afryce  Pdinocnej. Rosngce obawy ludnosci o
niekorzystne zmiany w gospodarce, inflacje, spadek
wartosci  walut czy bezpieczehstwo egzystenciji
przyczyniajg sie wiec do ucieczki do bezpiecznych
aktywéw, a takimi sg ztoto i srebro. W zwigzku z tym, w
najblizszej przysztosci za najbardziej prawdopodobny
scenariusz mozna uznac osiggniecie przez ztoto poziomu
1600 USD za uncje.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréow chcacych podjgé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczgce Funduszu majg
wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggnigcia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegotowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optfatach i podatkach, zawarte s w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



