
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

  
 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.11.11 - 31.12.11) 
 

Stopy zwrotu 
funduszu 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastająco średniorocznie 

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 % 63.84 % -12.39 % 140.80  %  18.22 % 

* od września 
 
Na dzień 31 grudnia 2011 r. dokonano  kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych Investor 
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, zgodnie z 
którą wartość jednego certyfikatu ustalono na 2407,95 zł, 
co oznacza spadek o 11,07 % w stosunku do wyceny  
z dnia 30 listopada br. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 140,80 %. 
 
 

 
 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 
 
Źródło danych: stooq.pl, dane  Investors TFI S.A  

 
Rok 2011 był kolejnym wyjątkowo pomyślnym okresem 
dla złota, którego cena wzrosła o 10,2%. Notowania 
srebra w tym samym okresie spadły o 10,4%, a wycena 
Investor Gold FIZ obniżyła się o 12,3%. Grudzień na 
rynku złota upłynął pod znakiem dynamicznych spadków. 
Tendencja spadkowa była szczególnie widoczna w 
pierwszej połowie miesiąca, kiedy cena kruszcu 
zniżkowała o 150 dolarów. Spadki te powodowane były 
gwałtowną likwidacją pozycji przez krótkoterminowych 
spekulantów oraz tendencją przenoszenia kapitałów z 
krajów strefy euro do USA. W konsekwencji spadały 
indeksy akcji, notowania surowców, metali szlachetnych, 
a wzrastały ceny obligacji amerykańskich oraz dolara 
amerykańskiego. Złoto ustanowiło wtórny dołek na 
przedostatniej sesji miesiąca osiągając cenę 1520 
dolarów za uncję. Kruszec ostatni raz kwotowany był na 
nieco wyższych poziomach we wrześniu 2011 r. 
Wówczas pojawił się silny popyt. 
 
 

Można zatem z dużym prawdopodobieństwem określić, 
że poziomy zagregowane w przedziale 1480 – 1540 
dolarów będą bardzo silnym wsparciem, przy którym 
złoto powinno zbudować bazę pod dalsze wzrosty. 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 
 

 
Potwierdzają to także badania działu analiz technicznych 
Citibanku, według którego złoto może osiągnąć w drugiej 
połowie bieżącego roku cenę 2400 dolarów za uncję a w 
ciągu następnych dwóch lat wzrosnąć do 3400 dolarów. 
Aktualnie bardzo atrakcyjne jest również srebro, którego 
cena znajduje się na poziomach najniższych od roku. 
Należy dodać, że srebro w relacji do cen złota jest 
korzystnie wycenione. W związku z tym, w bieżącym roku 
skupimy się również na rynku srebra, który przyczynił się 
także do bardzo dobrych wyników funduszu w 2010 roku.  
W dalszym ciągu dużym wsparciem strony popytowej są 
Chińczycy, którzy w październiku kupili o 50% więcej 
złota niż we wrześniu. Jest to również 40 razy więcej niż 
import złota do Chin, jaki miał miejsce we wrześniu 
poprzedniego roku. Ponadto import kruszcu do Państwa 
Środka w pierwszych dziesięciu miesiącach ubiegłego 
roku stanowił aż trzykrotność importowanego złota przez 
cały wcześniejszy rok. 
 
 


