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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.11.11 - 31.12.11)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastajaco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 %

* od wrzesnia

Na dzien 31 grudnia 2011 r. dokonano  kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z
ktéra wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na 2407,95 zt,
co oznacza spadek o 11,07 % w stosunku do wyceny
z dnia 30 listopada br.

Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 140,80 %.

Stopa zwrotu 30.11.11 - 31.12.11 [%]
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Zrédio danych: stoog.pl, dane Investors TFI S.A

Rok 2011 byt kolejnym wyjatkowo pomysinym okresem
dla ztota, ktérego cena wzrosta o 10,2%. Notowania
srebra w tym samym okresie spadty o 10,4%, a wycena
Investor Gold FIZ obnizyta sie o 12,3%. Grudzieh na
rynku ztota uptynat pod znakiem dynamicznych spadkow.
Tendencja spadkowa byta szczegdlnie widoczna w
pierwszej potowie miesigca, kiedy cena kruszcu
znizkowata o 150 dolaréw. Spadki te powodowane byty
gwattowng likwidacjg pozycji przez krotkoterminowych
spekulantdow oraz tendencjg przenoszenia kapitatow z
krajow strefy euro do USA. W konsekwencji spadaty
indeksy akcji, notowania surowcow, metali szlachetnych,
a wzrastaty ceny obligacji amerykanskich oraz dolara
amerykanskiego. Zioto ustanowito wtorny dotek na
przedostatniej sesji miesigca osiggajac cene 1520
dolaréw za uncje. Kruszec ostatni raz kwotowany byt na
nieco wyzszych poziomach we wrzesniu 2011 r.
Wdéwczas pojawit sie silny popyt.

63.84 % -12.39 % 140.80 % 18.22 %

Mozna zatem z duzym prawdopodobienstwem okreslic¢,
ze poziomy zagregowane w przedziale 1480 — 1540
dolaréw beda bardzo silnym wsparciem, przy ktérym
ztoto powinno zbudowaé baze pod dalsze wzrosty.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 31.12.11 [zf]
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Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Potwierdzajg to takze badania dziatu analiz technicznych
Citibanku, wedtug ktérego ztoto moze osiggnaé¢ w drugiej
potowie biezacego roku cene 2400 dolaréw za uncje a w
ciggu nastepnych dwdch lat wzrosna¢ do 3400 dolardw.
Aktualnie bardzo atrakcyjne jest rowniez srebro, ktérego
cena znajduje sie na poziomach najnizszych od roku.
Nalezy doda¢, ze srebro w relacji do cen ziota jest
korzystnie wycenione. W zwigzku z tym, w biezacym roku
skupimy sie rowniez na rynku srebra, ktéry przyczynit sie
takze do bardzo dobrych wynikéw funduszu w 2010 roku.
W dalszym ciggu duzym wsparciem strony popytowej sg
Chinczycy, ktérzy w pazdzierniku kupili o 50% wiecej
ztota niz we wrzesniu. Jest to réwniez 40 razy wiecej niz
import ztota do Chin, jaki miat miejsce we wrzesniu
poprzedniego roku. Ponadto import kruszcu do Panstwa
Srodka w pierwszych dziesieciu miesigcach ubiegtego
roku stanowit az trzykrotnos¢ importowanego ztota przez
caty wczesniejszy rok.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjng wartos¢ certyfikatbw moze cechowac¢ sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sig¢ liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sq w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



